0s Pre-Criterios de politica economica publicados porla
Secretaria de Hacienda constituyen el documento que
abre la discusion sobre el posible rumbo del quehacer de las
politicas ptiblicas para el ano siguiente, alavez que serealiza
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unarevision de las premisas fiscales para este ano 2024.

Los recientes lineamientos marcados
por el documento oficial son relevantes
en dos sentidos. El primero, da cuenta de
la evaluacién del desempefio econdmico
del afio en curso, y segundo, da una idea
de cudl serd la estrategia de politica fis-
cal y perspectiva econdmica para el 2025,
Ambas evaluaciones son de particular in-
terés por el hecho de que para este afio se
anticipa un desacoplamiento de la postura
fiscal vista en afios anteriores (mayores dé-
ficit y deuda) y el ajuste para el 2025.

Destaca un prondstico oficial de creci-
miento econdmico para los proximos dos
afios muy favorable. Se estima para este
afo un crecimiento econdmico puntual
de 3.0% por arriba del consenso de 2.4%.
Para el afio proximo la estimacién oficial
de avance del PIB de 2.5% también esta por
arriba del consenso de 1.8%.

En cuanto a la inflacidn, el prondstico
oficial de 3.8% en 2024 y 3.3% resulta mds
apegado a la perspectiva de los analistas,
pero debajo de la trayectoria de Banxico.

Asimismeo, la Secretaria Hacienda anticipa
una ligera depreciacion del tipo de cambio
nominal, en linea con los prondsticos del
sector privado.

El elemento de vital importancia en
la programacion oficial se refiere a las fi-
nanzas pliblicas. Como hemos apuntado
en este espacio, se trata de un cambio de
timén respecto a los programas economi-
cos anteriores que ha causado desconcier-
toy en ocasiones hasta alarma por el hecho
de que se propone un mayor déficit equi-
valente a 5.9% del PIB; ello implica un in-
cremento de la deuda que, medida a través
del Saldo Histdrico de los Requerimientos
Financieros del Sector Piblico (SHREFSF),
podria ascender hasta 50.2% del PIB al tér-
mino del afio.

Estas proyecciones generan preocupa-
dénen virtud de que, en efecto, se trata de
una desalineacin respecto de la conducta
vista en los primeros cinco afios de gobier-
no, cuando la prudencia fiscal, basadaenla
llamada "austeridad republicana” se tradu-
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jo enun moderado superivit primario que
promedio 0.1% del PIB. Ahora el déficit pri-
mario que se plantea es cuantioso y equi-
valente al 1.4% del PIB que servird entre
otrascosas para laculminacion de las obras
ptiblicas emblemadticas de esta administra-
cidn y a cubrir los compromisos sociales.

Sin embargo, la expansion fiscal pro-
puesta para el 2024 compromete la situa-
cidn fiscal para el 2025 y se reconoce en
los cdleulos oficiales que suponen que la
préxima administracién debera realizar
una importante disminucion en el gasto
de 8.8% real llevandolo a un nivel de 24%
del PIB desde 26.9% para este afio, ello con
el objetivo de alcanzar un déficit de 3% del
PIB y mantener el nivel de la denda pablica
amplia.

Si bien la estrategia fiscal no presupo-
ne una situacion ruinoesa para la hacienda
pilblica, considero que, si pone sefiales de
alerta, ya que no deben descartarse los ries-
gos negativos sobre el escenario oficial. Par-
ticularmente, la amenaza sobre los ingresos
piblicos si se sobrestima el crecimiento
econdmiceo, ello pondria en entredicho las
estimaciones del gasto para los préximos
dos afios, ¥ en consecuencia el cumplimien-
to de las metas, que vale decir, en el prome-
dio del sexenio, todavia se encuentran en
linea con la sustentabilidad fiscal a pesar
del desequilibrio esperado para este afio.
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