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Lriunfo de Claudia Shein-
baum v el poder absoluto

de Morena en el Congreso
deta Union ha puesto a los
mercados linancieros en
el carril del nerviosismo,
porque los inversionistas
siempre se mueven en paises donde hay
contrapesos e los poderes de la Union.

Aunque muchos hombres de negocios
vit habian descontado esa victona electo-
ral, el hecho de que el pais se haya pintado
del color de Morena casi en su totalidad
vlenga en sus manos el control de los 3
poderes. provocd que el tipo de cambio se
haya presionado de 1743 pesos por dolar
hasta 17.71 en la madrugada del lunes 3
de junio.

Los portalolios de inversion no espe-
raban que Morena v sus aliados tavieran
mayvorta calificada en el Congreso, v con
uma oposicion sin poder de maniobra, no
senecesita sersabio para suponer que esa
es una mala noticia para los mercados.

Estd claro que con dicho escenario

relormas a la Constitucion, comenzando
por el Plan C que acabard con todos los
argumentos de quienes no quieren mo-
dificaciones en el sector energético, co-
mercial, laboral v mucho menos un Poder
Judicial diczmado v sujeto alos caprichos
del partido en ¢l poder.

Muchos expertos financieros asumen
tranquilidad al saber que al frente de L
Secretaria de Hacienda quedard Rogelio
Ramirez de la O, v serd el orquestador del
presupuesto para el 2025,

Sin embargo, en algunas semanas
comenzaran las clecciones en Estados
Unidos, v este evento puede exacerbar el
nerviosismo de los inversionistas,
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Los mercidos tienen temor, pero inten-
tan asimilar la postue de Claudia Shein-
baum en relacion con ly mavoria de un
Congreso que puede radicalizarse v mo-
ver a su arbitrio una agenda con 1emas
espinosos como la soberania energética,
Pemex. nearshoring, la falta de capacidad
de genercion eléctrica, entre otros.

El riesgo mas importante v crecien-
te es la posibilidad de politizacion de la
Suprema Corte de Justicia de la Nacion,
y la desintegracion de los organos auto-
HOMOoS,

En su primer mensaje permeo cier-
ta tranquilidad, al hablar de disciplina
fiscal, autonomia de Banxico, concordia
con la oposicion v ks minonas, asi como
el respeto a la inversion privada.

Los tltimos datos economicos en
México ven una desaceleracion mas pro-
nunciada en la actividad economica de
lo inicialmente estimado. Un cambio en
el eseenario central podria anadir incer-
tidumbre adicional.

El nerviosismo de los mercados se tra-
dujo en las ultimas horas en caida en la
bolsa de valores. baja en la fortaleza del
peso v alza en los réditos.

Es probable que los inversionistas de-
mandden una prima de riesgo mis elevada
para ¢l mercado mexicano, en especial,
por ejemplo,a las empresas fuertemente
reguladas. como lo son las concesiones,
aungue se preve el fortalecimiento v la
priovizacion de empresas paraestatales
sobre las prividas:

HAY UN repunte en las tasas de los bo-
nos gubernamentales v ajuste en kv expec-
tativaa un solo recorte de la Fed en el ano,
que sigue lortaleciendo el mensaje sobre
la continuidad de una politica monetaria
restrictivi hasta no confirmar la direccion
defainflacion hacia el objetivo del 200%..
ESTA SEMANA, el Inegi publicard el dato
de indlacion de mavo de 2024, ast como el
indicador de marzo de la Formacion Bruta
de Capial Fjo (IMFBCF) v de Consumo
Privado (IMCP) del mismo mes.
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