PERIODICO

= ELFINANCIERO

| PAG. & |

PIERDE FUERZA
DURANTE JUNIO;
AVANZA SOLO 0.7%

Las obras insignias del gotéemo
FEqUIEren ya Mmenos recursos y
algunas s& han puesto en pausa.
B Variacion porcentual anual

30

o]
JUNAGOOCT DICFEB_ABR JUN|
2023 2024

Fuente: INEGI

PAGINA

FECHA SECCION
PP-4 04/09/2024 NACIONAL
ENRARECE PANORAMA

PODER LEGISLATIVO FEDERAL
CAMARA DE DIPL

Inversionfijabruta
sedebilita; avanza
apenas 0.7% enjunio

Reporta su menor dinamismo en poco mas de tres anos, desde marzo de 2021

-
ALEJANDRO MOSCOSA

mmascosa@elfinanciero.com.ma

La Inversion Fija Bruta sigue per-
diendo fuerza a medida que las
obras insignia del gobierno requie-
ren Menos reclirsos v se ponen en
pausa algunos provectos, en medio
de la transicidn para la entrada de
la nueva administracion federal.

La inversion productiva avanzd
apenas 0.7 por ciento anual en ju-
nio, lacifra més débil en 39 meses,
desde marzo de 2021, segiincifras
desestacionalizadas del INEGL

Ademas, el indicador muestra
una racha de ocho meses desacele-
rdndose, con alzasde unsolo digito
enmayoy junio, tras 17 meses con
variaciones arribade 10 por ciento.

En el interior, la construccidn
tuvo una caida de 0.9 por ciento
anual en junio, principalmente por
un descenso de 3.1 por ciento en
la no residencial, siendo su primer
datonegativodesde octubre y agos-
to del 2022, respectivamente. En
contraste, la inversidn residencial
reportd un crecimiento de 3.1 por
ciento anual.

Analistas de Citibanamex pre-
vén que hacia delante la inversidn
registre un estancamiento, ante el
elevado nivel de la tasa de interés
real, la depreciacion de la moneda
nacional ylaincertidumbre politica
en el pafs y Esta dos Unidos.

“Hacia delante, observamos que
el rubrodela construccidn presenta
un panorama retador ante el cie-
rrede obrasdel sexenio; porlo que

serd clave los anuncios de nuevios
proyectos hacia la nueva gestion de
gobierno”, sefialaron por su parte
analistas de Monex.

El gasto en maquinaria y equi-
po reportd un aumento de 2.8 por
ciento anual en junio, impulsada
por la nacional, con un repunte de
8.7 porciento, yaque laimportada
cayo 0.8 por ciento.

A estos datos un factor que ju-
gard en contra serd la alta base de
comparacidn, por lo que las tasas
anuales de los préximos meses se
verdn atin mds débiles.

TROPIEZO MENSUAL

Ademds de la pérdida de fuerza, en
sucomportamiento mensual se ob-
serviuna caidade 1.0 porcientoen
junio, su primer descenso enel afio.

Esteretroceso se debidaunano-
table caidaenla construecidn de 3.2
por ciento mensual en junio, luego
de tres meses con avances y fue la
mas pronunciada en nueve meses.

Aungue lainversion en maquina-
ria y equipo mostrd un incremento
de 1.6 por ciento mensual enjunio,
la importada se contrajo 0.5 por
ciento, con lo que ligd tres meses
alabaja por primeravez desde no-
viembre del 2019 a mayo del 2020,
al mismo tiempo que la nacional
rompid una racha de dos meses a
la baja, con un avance de 4.7 por
ciento.

La directora de andlisis econd-
mirode BancoBase, Gabriela Siller,
dijo a EL FinaNcIERO BLOOMBERG
gue “la depreciacidn acelerada del
peso en junio detuvo la inversidn
fija bruta v frend el crecimiento™,
principalmente en maquinaria y
equipo importado.

Afadid que la calda también
responde “al menor gasto piiblico

que impacta la construecidn no re-
sidencial, previo a laentrada de la
nueva administracion”, por lo que
es probable que los datos de inver-
sidn del segundo semestre sigan
mostrando deterioro.

WIENTOS EN CONTRA

El panoramade la inversion parece
tener viento en contra, pues mas
alld de la finalizacidn de proyec-
tos del gobierno actual, el siguien-
te tendrd que hacer un recorte al
gasto donde probablemente opte
por notenerobras que impulsenla
construccion.

“La inversidn vy el consumo
enfrentan vientos en contra en
lo que queda del afio. Entre ellos
destacamos... El efecto base (de
comparacidn) y la moderacién del
gasto gubernamental serdn los prin-
cipales lastres. Nodescartamos un
freno adicional porla debilidad del
pesomexicano yde tasasde interés
todavia elevadas”, explicaron ana-
listas de Banorte.

En el balance de enero-junio, el
crecimiento acumulado dela inver-
sion fija bruta fue de 8.5 por ciento
anual, pordebajo del 15.3 por ciento
anual de hace un afio, segiin cifras
originales,

Laconstruccidn acumulduncre-
cimiento de 11.0 por ciento anual
en el primer semestre del afio, li-
geramente por debajo del 13.1 por
ciento anual del mismo periodo,
pero del 2023,

Mientras que, la inversidn en
maquinaria y equipo tuvo un cre-
cimiento de 5.8 por ciento anual,
desde 179 por ciento de enero-junio
del afio pasado.
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La irversidn productiva en Mexico cerrd junio con su menar cracimiento desde
marzo de 2021, afectada por un menar ritmo de la construccion v menores

compras de magquinaria vy equipo.

Inversion fija bruta
» Variacidn porcentual anual

Inversién por tipo de bien y origen
®» Varacidn porcentual anual, junio de 2024
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SENALES NEGATIVAS

8.5%

4.0%

63%

DE CRECIMIENTO DE AVANCE

DEL TOTAL

Anual, acumuld la industria en el
primer semestre, menos que &l
15.3% de igual lapso de 2023.

Prevé Banco Base de avance enla
inversian fija bruta este afo, desde
el 7.3% estimado anteriormente.

De analistas considera que es mal
momento para realizar inversionas,
la mayor cifra desde 2022,

|_ FOCOS

Expectativas. Banco Base
considerd que podria continuar
el deterion de la inversién
productiva durante &l segundo
sermestre del 2024 v es altala
probabilidad de que el pronds-
tico de crecimiento econdmico
s2 5iga recortando.

Parael proximoafio 2025. 5=
espera una caida en laimersidn.
La magnitud dependera del
nivel de incertidurmbre y cautela
que generen las reformas cons-
titucionakes v [as controversias
comerciales que pusdaimpul-
sar EU en el marco del T-MEC.



