SEIS ANOS SIN INSCRIBIR EMPRESAS

Sufre la BMV
la “sequia”
mas larga de
su historia

Cambios a la ley
representan la “luz al
final del tunel”, dice
José-Oriol Bosch

CLARA ZEPEDA

La Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) llega a seis afios de “sequia”™
—la mas larga de su historia con-
tempordnea- de ofertas publicas
iniciales de acciones (OPI). Aunque
ha mantenido abiertas las puertas
para el financiamiento de proyectos
productivos, refinanciamiento de
deuda, proyectos sustentables en
el pais y de ofertas subsecuentes,
las “joyas de la corona™ no existen
desde noviembre de 2017.

No obstante, las modificaciones
a la Ley del Mercado de Valores
(LMV) y de Fondos de Inversion,
que en breve podrian pasar al pleno
de la Cimara de Diputados para su
aprobacidn, representan una “luzal
final del tinel”, o qué es lo mismo, al
final de la sequia mas larga sin OPI
(proceso mediante el cual una em-
presa privada ofrece por primera
vez la venta de sus acciones al pu-
blico en general en el mercado de
valores) en la BMV,

Los cambios buscan en esencia
flexibilizar los tramites, tiempos y
costos para que mas empresas se
financien en la bolsa, a través de Ja
emision de deuda o capital, perono
serd tan rdpido como se lee. Una vez
que la reforma sea aprobada en San
Lazaro, viene el mayor reto: la regu-
lacién secundaria, que deberi ser
redactada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), con
las propuestas del sector bursatil.

“Esperamos que la regulacion se-
cundaria salga en la primera mitad
de 2024, sobre todo que la detallen
para que pueda fluir bien y sea una
oportunidad para traer nuevas
empresas de menor tamaio, con
diferentes caracteristicas, pero cui-
dando quienes compren los titulos.
Habra menos requerimientos, pero
cuidando que (las acciones) no vaya
al gran puablico inversionista, sino al
inversionista institucional, como las
administradoras de fondos para el
retiro (Afore), fondos de inversion,
aseguradoras e inversionistas cali-
ficados”, defini6 José-Oriol Bosch,
director general de la BMV.

Es por ello que las Afore estan
interesadas en el crecimiento del
mercado bursatil mexicano, pues
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los activos que van a administrar
representaran 40 por ciento del PIB
en 2030, y necesitan instrumentos
rentables para invertir el ahorro de
los trabajadores.

Explico que la Ley del Mercado
de Valores es muy genérica; por
ejemplo, los detalles deben estar en
cudles van a ser los requerimientos
para la creacién de un hedge funds
(fondos de inversion que buscan ob-
tener ganancias en cualquier mer-
cado, ya sea en alza o en baja), o cudl
va a ser el tamafo de las empresas
que participardn, qué definicion va
a ser aceptable para una pyme, asi
como establecer bien las reglas de
los inversionistas participantes, en-
tre otros ejemplos.

Deuda sale al quite

Sin contar la pardlisis del merca-
do accionario, el de deuda privada
a largo plazo mantiene el paso, al
reportar un crecimiento de 70 por
ciento en los primeros 10 meses del
ano respecto al monto financiado
en el mismo periodo de 2022,

Los bonos etiquetados (verdes,
sociales, de género, sustentables)
representan 49 por ciento de la
emision de deuda privada a largo
plazo en el acumulado de 2023, v
faltan 2 mil millones de pesos para
llegar a los 300 mil millones, pues
al dia de hoy en este mercado se han
colocado 298 mil millones de pesos
desde 2016, que se emitié el primer
bono verde en México, a la fecha.

“No es el crecimiento que quisié-
ramos, pero hay varias empresas
que estan buscando el momento,
pero se viene un periodo electo-
ral en México y Estados Unidos el
préximo afo que puede generar
volatilidad; las valuaciones hoy en
dia del mercado accionario no son
histéricamente las més altas; ade-
mids se tiene una tasa de referencia
en 11.25 por ciento, lo que hace muy
dificil competir”, reconocié Bosch.

L.a BMV espera que con los cam-
bios regulatorios y con un mejor
panorama de valuaciones pueden
abrirse ventanas de oportunidad
para que se reactiven las OPL. No
obstante, reconoce la BMV que no
serd ficil y en el corto plazo.

La ultima OPI que se registro en
la Bolsa Mexicana de Valores fue el
10 de noviembre de 2017.

En junio de 2020, Cox Energy
América, de la mano de la Bolsa Ins-
titucional de Valores (Biva), entré al
mercado accionario mexicano, pero
sigue sin darse un proceso de nue-
vas empresas de manera constante,
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