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Registro
inversion
crecimiento
réecordde
19.7% en 2023

Expertos. Fuerte impulso de obras del
gobierno; aun pueden dar empuje extra

La inversion productiva en México Crecimiento récord

registro en 2023 su mayor creci-
miento desde que hay registros, im-
pulsada porlasobrasdelgobierno | °. "
federal, las gualcs podriantenerun g e e ian bruta de capital fijo
impulso mas este afio antes de que (Var. % anual)
concluya el sexenio. 0

El Indicador Mensual de la For-
macién Bruta de Capital Fijo acu-
mulo un crecimiento de 19.7 por
ciento en 2023, y se acelerd des-

de 8.0 por ciento en 2022, seguin e |
INEGIL A

Este ano, dicen expertos, conti-
nuard beneficiada por proyectosin-

signiadel gobiernoy elnearshoring. 177
—Alejandro Moscosa / PAG. 4 ‘
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Inversion productiva
registraen2023 una
alzahistoricade19.6%

Reporta un fuerte impulso por la construccion, en especial, de obras publicas

v

ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@elfinanciero.com.mx
Lainversién productiva en México
registré en 2023 su afo de mayor
crecimiento, impulsada principal-
mente por las obras del Gobierno
Federal, las cuales todavia podrian
darunimpulso este afio.

ElIndicador Mensual de la For-
macién Bruta de Capital Fijo acu-
mul6el afio pasado un crecimiento
de19.7 por ciento, y se acelerd desde
el 8.0 por ciento del 2022. Fue el
incremento mas sélido desde 1994,
afioenqueinicianlos registros del
INEGI .Anterioremente el mayor
avance habia sido 1996, con 18.5
porciento.

De acuerdo con los analistas,
elrepunte en la inversion fue por
el mayor gasto en construccion,
principalmente por obras del sector
ptiblico, yenmaquinaria y equipo,
relacionado con la recuperaciénde
laindustria automotriz.

Alberto Ramos, economista en
jefepara América Latina, de Gold-
man Sachs, destacd que el mayor
gasto en construccién fue reflejo
de la fuerte inversién de obras pu-
blicas, y probablemente también,
por inversién privada relacionada
con el nearshoring.

Analistas de Deutsche Bank
apuntaron que diversos factores
explican eldesempeiio de lainver-
si6n fija, como la recuperacién, tras
unacaidadelainversiénpor varios
afios y la cartera de proyectos de
infraestructura del gobierno, asi
como laexpansionde la capacidad
productiva ante la relocalizacién.

Fortaleza

La inversion fija bruta fungid como uno de los catalizadores del crecimiento,
impulsada por la construccion, principalmente la relacionada con proyectos

del Gobierno Federal.

Inversion Fija Bruta
® Var. % acumulada en el afio
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CONSTRUCCION SOLIDA De la solidez de la construccién,

Eneldesglose delos datos, la cons-
truccién repuntd 20.8 porcientoen
2023 quesignific también sumejor
dato desde quese tienen registros;
mientras que el gasto en maquina-
ria y equipo subi6 18.5 por ciento
anual, sumejor cifra desde 1997.

destact que la no residencial tuvo
unaexpansiénde39.2 por cientoen
2023, lalectura méselevada desde
1994, mientras que la residencial
tuvo un avance de 1.8 por ciento.
Respecto ala inversién en ma-
quinaria y equipo, la importada

[ FOCOS

Proyectos. Banco Baseestima
gue este 2024 las obras publicas
sigan creciendo, con el Gobier-
no Federal estimando un alto
deficit para financiar y terminar
las obras emblematicas de esta
administracion.

Factor. Senalaron que esto
puede significar un riesgo para
lainversion, ya que sin espacio
fiscal suficiente para mantener el
nivel de gasto en obra publica,
se podria observar una contrac-
ciénimportante en el 2025.

A LA PAR

19.6%

Se registr6 en el gasto en inversion
realizado por el sector publico y
19.7% por el sector privado.

23.4%

El gasto en construccién del sector
publico en 2023, y 20.3% el del
sector privado.

tuvo un crecimiento de 21.6 por
ciento y la nacional, de 14.1 por
ciento en 2023, su mejor dato des-
de 1998y 2011, respectivamente.

De este rubro destacé el equipo
detransporte, dondela importada
repunté 55.4 por ciento y la nacio-
nal, 26.6 por ciento.
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SEGUIRA IMPULSO
Paraesteafio, analistas de Banorte
prevén que la inversi6n fija bruta
mantendrd unimpulsoimportante
enel primer semestre, con lacons-
truccién beneficidndose de los es-
fuerzos para concluirlos proyectos
insignia del Gobierno Federal y
obrasrelacionadasal nearshoring.
Marcos Arias, supervisor de and-
lisis econdmico de Deloitte Econo-
signal, estimé que hacia delante
“esprobable que veamos un menor
empuje de este factor que fue de-
terminante el afio pasado, aunque
creemos que puede seguirjugando
afavor dela economia mexicana, el
impacto puede ser mds limitado”.
Analistas de Citibanamex pre-
vén que lainversién continte con
esta dindmica, al menos durante
la primera mitad del afio, enla me-
dida en que el Gobierno acelerara
la entrega de obras pblicas. “Sin
embargo, para la segunda mitad,
efectos base retadores ymenor gas-
to en inversidn publica implicardn
mayores retos paraextender el mis-
moritmo de crecimiento de 2023”.
La btisqueda del gobierno por
concluirlos proyectos yel nearstHo-
rivG hardn que la inversién tenga
cierto dinamismo en el corto plazo,
sefialaron analistas de Deutssche
Bank. “Esperamos que la inversién
fija se mantenga relativamente s6-
lida, aunque no necesariamente al
mismonivel alcanzado en 2023, al
menos durantela primeramitad del
afio. Esta visién implica una mayor
desaceleraci6n de la tasa de creci-
miento”, indicaron.

MODERACION

Peseal afio histdrico quesignific el
2023, el cierre de afio fue con mo-
deracién, puessolo endiciembre la
inversi6n fija bruta crecié 15.4 por
ciento, su lectura mas moderada
en ocho meses.

La construccién tuvo un creci-
mientode 22.3 por ciento anual en
diciembre, para sumar ocho meses
conalzasadobledigito, pero en ma-
quinariay equipo el incremento fue
de 9.5 por ciento, luego de 16 meses
contasas a doble digito.

Parte de la pérdida de dinamis-
mo se observa en el balance del
cuarto trimestre, el cual la inver-
sién tuvo unestancamiento, 0.0 por
ciento, respecto al periodo previo,
en el que avanzd 4.4 por ciento.

En la construccién se dio una
caidade 0.1 por cientoenel cuarto
trimestre, su primer retroceso des-
deel tercertrimestre del 2022y en
maquinaria y equipo unavance de
apenas 0.3 por ciento, sudato mds
bajo desde la contraccién de 28.8
por ciento en 2020.



