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Perfila
Banxico
enfoque
derecortes
graduales

Analistas. Minutas sugieren cautela en
pProximaos ajustes a la tasa de referencia

Banxico serd cauto y el ajuste de
tasas serd sin prisas.

Eltono de las minutas de politica
monetariadel banco dejaverque la
Juntade Gobierno sugiere que debe
mantenerse la prudencia v que la
evaluacion de recortes deberd ha-
cerse reunion tras reunion, en fun-
cion de la informacidn disponible.

Incluso, algunos analistas ajusta-
ronsus apuestassobre el nivel dela
tasaal cierre de afio, v1os prondsti-
cos para mayoestdn divididos. Ex-
pertos advierten que “preocupa que
el mercado no estd viendo lo que
observa Banxico”.—F. Gazcén/ PAG. 4

*... la politica
monetaria ha tenido
que enfrentar

retos adicionales,
como las presiones
provenientes de
incrementos salariales
v de una politica fiscal
expansiva”

IRENE ESPINOSA

Subgobernadora de Banxico
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Concautela

y sinprisa,las
bajasdetasas
de Banxico

Anticipan analistas economicos que proximos ajustes
de la autoridad monetaria al referencial seran pausados

L
FELIPE GAZCON

fgazcongelfinancierc.cam ms

Las minutas de politica moneta-
ria del Banco de México (Banxica)
mostraron un tono mas hawkish
que el comunicado y sugieren que
el banco central serd cauto e ird sin
prisasenlos priximos ajustes, sefia-
laron analistas. Incluso, varios ajus-
taronsus prondsticos sobre el nivel
delatasade referencia al cierre de
afio; en tanto, las previsiones para
lareunidn de mayo estdn divididas.

Segin las minutas, unmiembro
delaJunta de Gobierno sefiald que
debe mantenerse la prudencia en
el manejo de la politica moneta-
riay que la evaluacidn de recortes
adicionales se haria reunidn tras
reunidn, en funcidn de la informa-
ciondisponible. Agregd que cuando
las condiciones macroecondmicas
permitanajustes adicionales, estos
serfan graduales,

Otro integrante juzgd muy rele-
vante que la politica monetaria se

conduzea con un enfoque de gra-
dualidad, no solo en magnitud sino
entiempo. Otro considerd que atin
no es tiempo de iniclar un ciclo de
bajas, v que el recorte propuesto no
debe interpretarse como un proceso
denormalizacion ni de complacen-
ciacon el nivel de inflacidn.
Rodolfo Navarrete, director de
analisis de Vector Casa de Bolsa,
advirtid que “preccupa que el mer-
cado, no estd viendo lo que observa
Banxico”, “Loque se desprende de
las minutas es que no hay una cla-
raseguridad de que lastasas bajen
como loespera el mercado yal con-
trario parece que éstas descenderdn
aregafiadientes™

EXPECTATIVAS
Economistasde JP Morgan puntua-
lizaron que las discusiones dentro
delaJunta de Gobierno de Banxico
confirmaron que la decisidn de co-
menzararecortar las tasasen mar-
zonofue sencillo, y que Banxico no
tiene prisa por comprometerse en
unagresivo ciclo de flexibilizacion,
Mantuvieron suexpectativade un
recorte en la tasa en la reunidn de
mayo, pero reconocieron que serd
una decisidn dificil.

Especialistas de Monex expusie-

ron que hacia delante, serdn clave
los datos de inflacidn en el primer
semestre, para mayor certidumbre
sobrelaconvergenciade lainflacidn
asumeta.

Expertos de Valmex estimaron
que el siguiente recorte podria ser
enlareunidndel 27 de junio yque la
tasade fondeo terminaria 2024 en
un nivel de 10.25 por clento.

Economistas de Banorte espe-
ran una pausa en la reunion del 9
de mayo, dejandola tasaen 11 por
ciento. “Anticipamos un recorte de
25 puntos base en junio, luego ha-
briaotra pausa enagosto, para pro-
seguircon bajas continuas a partir
de septiembre de 25 puntos, conlo
gue la tasa de referencia cerrariael
anoen 10.0 por ciento”, detallaron.

Los economistasde Ctibanamex
proyvectan que Banxico manten-
dria sin cambios la tasa de interés
en mayo. “Ahora estimamos que
Banxicorealizard recortes de tasas
mds cautelosos enel future, conuna
tasa al clerre de 2024 de 9.25 por
ciento”, esto, desde el 8.5 por ciento
provectado anteriormente.

Especialistas de Goldman Sachs,
aseguraron gue “las actas tienen un
tono hawkish, lo que sugiere que
probablemente serd necesario avan-
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Con inquietudes

La preccupacion de los miembros de la Junta de Gobierno de Banxico
sigue siendo el comportamiento de |a inflacion, por o que espera mandar
un mensaje al mercado de que las siguientes bajas seran graduales,

Politica monetaria vs inflacién

zar mds en el frente de la inflacidn
para validar otro recorte de tasas
en mayo y que esta vez el ciclo de
normalizacidn de tasas puede ser
mds gradual y mds largo que los
ciclos anteriores™

PRESIONES EN INFLACION
Las minutas también mostraron
la preocupacion de miembros de
la Junta sobre los riesgos que atin
penden sobre la inflacidn, como la
persistencia de presionesde deman-
da o que se observe una deprecia-
cidndel pesomayoralaanticipada.

En la reunidn de marzo, la au-
toridad monetaria recortd en 25
puntos la tasa de referenciaa 11.0
por ciento.

Irene Espinosaquien fue la (nica
que voto en contra de la baja de la
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tasade interés, argumentd su voto
paradejarlatasaen 11.25 porcien-
to, al senalar que “la politica mone-
taria ha tenido que enfrentar retos
adicionales, comolas presiones pro-
venientes de incrementos salariales
y de una politica fiscal expansiva,
para condueirlainflacidn ala meta
del 3 por ciento”.

“Lainflacion general alin se en-
cuentralejos delobjetivo, el balance
de riesgos paranuestros prondsticos
de inflacidn se mantiene sesgado al
alza”, advirtid.

MENOS RECORTES
Citibanamex espera una palsaen

|a reunicon de mayo, Yy preve menos
recortes enlatasa para este ano, yva

fue estima gue cerrara en 3.25%,
desde el B.ES% previo.

06D

Citibanamex
Barclays
Banoite

1P Margan

BEWA

05/04/2024

NACIONAL

Expectativas de anuncio de politica monetaria de Banxico
® Para la reunion del 9 de mayo, tasa en por clento anual
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