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Mensaje hacendario
tranquiliza, pero falta
el tema de las reformas

Antes de abrir los mercados vimos el mensaje de Rogelio
Ramirez de la O. El secretario de Hacienda se dirigi6 a
los mercados, a fondos de inversion, operadores, analistas,
antes de que abriera la bolsa. Lo hizo muy temprano. El
mensaje apenas durd dos minutos y mostrd, por lo menos,
un inicio de transicién ordenada entre el gobierno lopezo-
bradorista y el gobierno entrante de Claudia Sheinbaum.
Tan fue asi, que el mensaje del secretario de Hacienda fue
atestiguado por Juan Ramoén de la Fuente, quien sera el
enlace con el préximo gobierno.

Ramirez de la O es el primer funcionario anunciado
por Sheinbaum para su gobierno, por lo cual ya, en su ca-
rdcter de secretario de Hacienda en continuidad, refrendé
tres puntos clave para los mercados a los cuales Claudia
Sheinbaum se compromete:

FINANZAS SANAS, AUTONOMIA DEL BANXICO

Y PEMEX

1.- Estd el compromiso de reducir el déficit fiscal del 6%
del PIB al 3%; mostrando interés en mantener las finanzas
publicas sanas. No es para menos. Hablamos del mayor
déficit fiscal presentado en los tltimos 24 afios y que ha
sido objeto de criticas por parte de agencias calificadoras.

2.- Se respetard la autonomia del Banco de México. No
se buscard un mandato dual, de preservar la inflacién, pero
también el crecimiento. Esto es clave porque el Banco de
México auténomo es garantia de estabilidad financiera, al
tener como mandato el preservar el valor adquisitivo de la
moneda.

3.- Revisardn la situacién de Pemex con el Congreso.
Todos sabemos que Pemex es un polvorin financiero, que-
brado y con una enorme deuda. Va a ser revisado.
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EL TEMA DE LAS REFORMAS SIGUE AHI

¢El mensaje del secretario de Hacienda tranquilizé a los
mercados? Si. Se notd cierta tranquilidad. El tipo de cam-
bio, que estaba tocando los 18 pesos por délar, bajé a una
cotizacion de 17.86. La Bolsa Mexicana de Valores, que habia
caido 6% el lunes, pudo tener una recuperacion de 3.24%
para el martes.

Sin embargo, el mensaje del secretario de Hacienda
no puede ver el tema de reformas constitucionales. Estas
podrian ser enviadas por el presidente Lépez Obrador en
septiembre, el mes que le quede como mandatario, y que
tenga mayoria calificada en el Congreso.

Para el mercado hay reformas que pueden traer incerti-
dumbre, como, por ejemplo, la reforma judicial o la energé-
tica. Esta agenda de reformas es tema del presidente Lépez
Obrador. Y este asunto todavia no estd zanjado.
ORGANOS AUTONOMOS, :QUE PASARA?

Una reforma planteada por el presidente Lopez Obrador
en febrero pasado, en esas 20 reformas propuestas, fue
la desaparicién de los érganos auténomos. Desde el Inai,
el Instituto Federal de Telecomunicaciones, la Comisién
Federal de Competencia Econdmica, la Comisién Regu-
ladora de Energia (que el gobierno logré cooptar). Estos
6rganos auténomos generan mayor certeza a la inversion,
mejoran el clima de hacer negocios y, sobre todo, gene-
ran reglas claras al brindar informacién técnica y abierta
para todos. Ayudan a las reglas mads parejas. El sexenio
obradorista, totalmente centralista, los ha visto como el
enemigo a vencer. Pero deberia ser al contrario, fortale-
cerse y completar sus juntas de gobierno, sobre todo si se
quiere elevar la inversién privada.

IMPUESTO A BANCOS

El posible impuesto a los bancos si preocupa. Las cotiza-
ciones de los bancos han venido perdiendo desde que el
Financial Times dio a conocer que vendria un impuesto
temporal o por utilidades excepcionales a bancos. Ayer mis-
mo, Carlos Serrano, economista en jefe de BBVA, defendia
no tener un impuesto especial (en el evento de BIVA). Argu-
mentaba que los bancos ya pagan impuestos con el ISRy
sus ganancias las han reinvertido. En el gobierno entrante
habrd urgencia de conseguir ingresos, pues deben llegar
a bajar el déficit en 3 puntos del PIB, con un Pemex cada
vez mds costoso y sin reforma fiscal. El impuesto especial
a bancos lo han practicado paises como Espafia o la India.
Es el windfall tax. Los bancos estdn en la mira.
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