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El golpe al peso, ;qgué mas viene?
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PaEn

el viernes pasado a los niveles méds elevados
desde enero de 2023 al llegara 19.17 por
ddlar.

No tenfamos un délar tan caro en los dltimos 18
meses.

Algunos pudieran pensar que esta circunstancia
deriva de la incertidumbre politica.

Es decir, que todos los aspectos vinculados con la
reforma judicial y el resto de reformas del llamado
‘Plan C', estuvieran creando una condicidn de
incertidumbre que presionara a la paridad del peso
frente al délar.

Creo que en esta ocasion las razones son dife-
rentes, aunque la incertidumbre politica también
subyace.

Pero, ahora estamos en una situacién en la que la
aversion al riesgo se ha reflejado en muy diversos
mercados.

Por ejemplo, en los tiltimos dos dfas, el indice Dow
Jones perdid casi 3 por ciento; el S&P cayd en 3.8 por
ciento y el Nasdaq lo hizo en 5.5 por ciento.

Los retrocesos no se limitaron a las bolsas en
Estados Unidos. También ocurrieron en casi todo el
mundo.

El detonador de esta oleada de ventas de acciones
v de la la iiisqueda de refugios seguros fue el dato
del empleo en el mes de julio en Estados Unidos,
que el viernes dio a conocer el Departamento del
Trabajo.

Los nuevos empleos creados en julio fueron de
solo 114 mil personas, muy por debajo de las ex-
pectativas y una de las menores cifras de los tiltimos
afos.

Ello ha disparado los temores de que haya un
freno en la economia norteamericana, que no se
hizo notar en la primera mitad del afio, pero que
quizds venga en la segunda parte del 2024,

El peso mexicano fue el viernes pasado la moneda
mds devaluada pero no la dnica.

El efecto sobre nuestra divisa y nuestra economia

El tipo de cambio del peso frente al délar subid

es complejo.

Los datos del empleo fortalecen la posibilidad de
que haya una baja de al menos un cuarto de punto
en las tasas de referencia de EU en la reunidn de
Comité de Mercado Abierto de la Fed que terminard
el 18 de septiembre.

Ello pareciera ser un argumento para fortalecer a
otras monedas frente al ddlar, que darfa rendimien-
tos mds bajos con relacidn a otros mercados.

Pero, para México, es mala noticia que la econo-
mia de los Estados Unidos pueda frenar.

Eso significa que podria acentuarse la tendencia a
la baja de nuestras ventas externas.

En junio, las exportaciones totales de México
retrocedieron en 5.7 por ciento respecto al mismo
mes del 2023.

Esto significa que nuestro pais perderia su prin-
cipal ingreso de divisas y eventualmente desacele-
raria alin mds su crecimiento.

Esa expectativa le pegd a nuestra moneda en su
cotizacidn frente al ddlar.

La pregunta que mucha gente se hace desde hace
meses es sila cotizacidn encontrard un tope o existe
el riesgo de que siga en ascenso, sobre todo sia los
factores externos se suman otros de cardcter interno,
como la aprobacién de reformas constitucionales,
como la judicial, que eventualmente erosionen la
confianza de los inversionistas.

Predecir la paridad es hoy un ejercicio meramente
académico, pues hay tantos factores que la condicio-
nan que cualquier prondstico puede ser tan certero
COMO UNa mera apuesta.

Pero no se puede desconocer el riesgo de que
haya mayores presiones devaluatorias.

Lo cierto es que el entorno internacional se ha
vuelto tan complejo que no es solo al peso a la tnica
variable financiera que le estd afectando, sino tam-
bién a las bolsas y otras monedas.

Tenga la certeza de que esta semana alin seguird
la volatilidad.

Habrd que acostumbrarse.



