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‘Vueld’la
inversion
ycrece
31.5% en

agosto

INEGI. Tiene su mejor alza desde mayo
de 2021y liga 1 meses con doble digito
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Lainversion productiva en México
extendié su favorable desempefio
enagostoal avanzar31.5 porciento
anual, porla construccion. Este cre-
cimiento, dicen expertos,se debe a
las obrasinsignia del gobiernoyalos
anuncios sobre el nearshoring. Los
datos desestacionalizados del INEGI
indican que el avance de agosto
serfa el mas elevado desde abril y
mayo de 2021. La construccion re-
gistr6 un crecimiento de 47.4 por
ciento anual enagosto, siendolano
residencial laque mds repunté con
96.2 por ciento.—A. Moscosa
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Fortaleza en maximos
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La inversion fija bruta registro en agosto su mayor crecimiento desde 2021, impulsada por un mayor
dinamismo de la construccion en obras del sector publico v de un aumento en la capacidad

productiva de las empresas.

Inversién Fija Bruta
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La Inversién Fija Bruta en México
extendi6 su favorable desempefio
en agostoy avanz 31.5 por ciento
anual, impulsada por elsector dela
construccion, comoresultado de las
obrasinsignia del gobiernofederal
yelnearshoring, que ha favorecido
lacreaciénde espaciosindustriales.

Los datos desestacionalizados
delINEGlindican que el avance de
agosto serfa el mayor desde 1993,
afio en que inician los registros, si
se excluye dela serielos rebotes de
abril ymayodel 2021 de43.8y43.9
por ciento anual respectivamente,
que sucedieron por el cierre ocurri-
do un afio antes por la pandemia.

Axel Gonzalez, analistaen Méxi-
co ;Cémovamos? Explicd que esta
tendencia persistird loquerestadel
afio por el ajuste que hizo el INEGI
en cuanto al cambio de afio base y
que se materialicen los anuncios
de inversién.

“Es cuando esta inversion se
transforma, como decimos colo-
quialmente, en ‘fierros'y esloque se
mide enesteindicador de formacién
bruta de capital fijo. Hacia finales
de 2023 se espera que se mantenga
este dinamismo”, dijo Gonzalez aFEL
FINANCIERO BLOOMBERG.

En este sentido, la construccién
anotd una expansion de 47.4 por
ciento anual en agosto, principal-
mente por la no residencial que
repunté 96.2 por ciento, su mayor
alza en la historia; mientras que
laresidencial se contrajo 1.5 por
ciento.

brutarepunta
31.5%porla
construccion

Favorecen obras insignia del gobierno y de espacios
industriales, impulsados por la relocalizacion de empresas

Enlainversién en maquinaria
y equipo el avance fue de 15.9 por
ciento anual; la nacional subi6 10.9
ylaimportadade 19.0 por ciento.

Analistas de Deutsche Bank
destacaron que detras del impul-
soenlainversion estd la cartera de
proyectos de infraestructura del
gobierno yla expansién dela ca-
pacidad productiva derivadade la
campafia del nearshoring.

“Amedidaquelaadministracién
continia presionando para comple-
tar proyectos de infraestructura
antes de las elecciones y la inver-
si6n continda fluyendo debido al
nearshoring, esperamos que la in-
version fijaextienda sudesempefio
dindmico hasta el préximo afio”,
indicé el banco.

SOBRESALIENTE

96.2%

La construccién no residencial, lo
que representd un crecimiento
histérico.

21.8%

Acumula la inversién productiva
de enero a agosto, y la
construccion 24.1%.

PANORAMA COMPLEIO

En el caso de la construccidn, que
hasido el rubro que empujaalain-
version, se vislumbra unpanorama
complejo, ya que serd el préximo
afio cuando se concluyan lasobras
insignia del gobierno federal.

Alrespecto, analistasde Banorte
indicaron que se podrianobservar
“tasas moderadas en la construc-
cion provocada tanto por un efecto
base retador, el avance ya logrado
enciertas obras puiblicas, asi como
posiblesretrasos ante expectativas
deuninviernomasalgidoenalgu-
nas zonas del pais”.

Gongzdlez, de México ;Cdmo va-
mos? Afiadid que cuandoseacabela
construccién de las obras, habraun
menor dinamismoy se observarden
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Motorde crecimiento. De
acuerdo con analistas de Banor-
te,enel cortoplazo lainversion
se mantendra como el principal
moter decrecimiento de la
actividad economica.

Retos. Para lainversion esuna
posible moderacion en lacons-
truccion, por un efecto base
retador, y el avance en ciertas
obras publicas, principalmente.

Tasas. Afiadieron que si la ex-
pectativa de altas tasas continia
por un tiempo mayor al anticipa-
do podria afectar las decisiones
deinversiony consumao.

mayor medida cuando se haga la
separacién encuantoala inversién
publicay privada.

“Seguramente veremos una
contraccidn importante en la par-
te piblica sobre todo sino hay un
plan de infraestructura continua
que compense una vez que estas
obras hayan terminado su fase de
construccién e implementacién”,
explicé Gonzalez.

Marcos Arias, analista de Mo-
nex, también sefialé que sibien los
datos de agosto son positivos “con-
firman que la econom{a aumenta
su dependencia de la estadistica
marcada por la construccion”. Por
ello, considerd que eventualmen-
te podria tornarse en un factor de
riesgo para lasperspectivas, yaque
otrossectores no muestran unem-
puje cercano.

ARO SOLIDO

Para todo el afio, Banco Base prevé
quelalnversion Fija Bruta muestre
un avance de 23.0 por ciento este
afio; tan solo de enero a agosto, el
crecimiento acumulado esde 21.8
por ciento, seglin cifras originales.

En caso de que se materialice
la expectativa de Base, este dato
serfa el mas elevado desde inicios
delos 90.

Sinembargo, analistas del banco
ven como riesgos la posibilidad de
sanciones comerciales impuestas
por Estados Unidos debido a con-
troversias dentro del T-MEC.

También avizoran riesgos por
incertidumbre enlas politicas eco-
ndmicas internas, lo que puede
afectar flujosde inversi6n del sector
privado; porla inseguridad publica
y la conclusion del sexenio actual
enoctubre del 2024, yaqueenla
siguiente administracién podria
registrarse una caidade lainversién
dedicada a proyectos prioritarios.



