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persisten factores de riesgo que pueden obsta-

culizar la trayectoria prevista de la inflacién
hacia la meta de 3.0 %, lo que podria dificultar la
conduccién de la politica monetaria.

Segun la minuta de la ultima reunién de politica
monetaria de 2023, en la que se decidié mantener la
tasa de referencia sin cambios por sexta ocasién con-
secutiva, en 11.25%, este nivel podria permanecer
mas tiempo del esperado por los mercados.

Hay que destacar que, de acuerdo con un miembro
de la Junta de Gobierno, existe la posibilidad de que
continte la resiliencia de la actividad econémica en el
horizonte de planeacion de la politica monetaria, una
posicion ciclica de la economia en terreno positivo y
ascendente, un mercado laboral apretado que no cede,
una inflacion subyacente persistente, expectativas de
inflacién que no descienden a los niveles requeridos y
una politica fiscal prociclica.

EI Banco de México (Banxico) considera que

Por otra parte, también agregé que se podrian

detonar nuevos episodios de depreciacion del
peso que afecten a la inflacion ante cambios
en las perspectivas sobre las acciones
de la Reserva Federal.

De igual manera, mencioné que existe
alta incertidumbre con respecto a los pre-
cios de las materias primas, en especial los
energéticos, derivado de un posible esca-
lamiento o prolongacién de conflictos geo-
politicos.

Ante el entorno de elevada incertidum-
bre y los riesgos sefialados, considerd

indispensable conservar el nivel de restriccién
monetaria alcanzado.

Argumenté que, en su opinién, la comunicacién con
respecto a la decision debe preservar el tono de cau-
tela y enfatizar que el balance de riesgos para la tra-
yectoria prevista para la inflacién permanece sesgado
al alza.

También juzgd que ante este entorno es posible que
la tasa de referencia deba continuar en su nivel actual
por mas tiempo del que esperan los mercados.

Como consecuencia de lo anterior, destacé que
debe seguirse una postura basada en los datos, que
permita flexibilidad en las decisiones futuras y evite
cualquier sefial de complacencia, ya que el panora-
ma puede cambiar rdpidamente tanto por factores
externos como internos.
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