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Entre la disciplina
y la autonomia

| domingo pasado, nues-
E tro pais vivio el proceso

electoral mas grande
de su historia democratica y
los resultados fueron sorpre-
sivos para un gran niumero
de personas. Desde politicos
pertenecientes a los partidos
que gobiernan y los opositores,
pasando por analistas e inver-
sionistas en distintos activos
financieros, vimos diferentes
sefiales que confirman que la
forma en que se configurd el
resultado no era el escenario
mas esperado.

Dicho resultado lo conoce-
mos todos: de acuerdo con la
proyeccion del conteo rapido
del INE, vy areserva de esperar
el resultado de los computos
distritales, Claudia Sheinbaum
gano la eleccion presidencial,
la coalicion de partidos que la
postuld obtendra la mayoria
calificada en la Camara de Di-
putados y se quedari muy cerca
en el Senado, y ademas resulto
ganadora en siete de los nueve

cargos a nivel estatal para reno-

var gubernaturas y la jefatura
de la Ciudad de Mexico.
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Este escenario es contun-
dente a favor de Morena, el
Partido Verde Ecologista de
Mexico y el Partido del Trabajo.
Mo solo resultaron vencedores,
sino también recibieron un
enorme respaldo del electorado
para impulsar muchas de las
politicas publicas que propusie-
ron en campana, entre las que
destacan cambios profundos al
sistema de pesos y contrapesos
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de la democracia mexicana,
particularmente por la auto-
nomia de diferentes organos
autonomos y la reforma al
Poder Judicial que cambiaria
por completo los criterios para
elegir jueces, magistrados y
ministros de la Suprema Corte.

Frente a todos estos cambios
no resulta extrano que exista
preocupacion sobre la condue-
cion de la politica macroeco-
nomica del pais, tanto por el
lado fiscal, es decir, del manejo
de las finanzas publicas, como
por la parte monetaria, que se
refiere a la responsabilidad del
Banco de México para controlar
la inflacion desde su autonomia
constitucional con respecto al
gobierno.

Quizas por ello es por lo que
el discurso de Claudia Shein-
baum el mismo domingo que
se CONOCio su victoria es para
llamar la atencion. Entre sus
primeros mensajes se Compro-
metio a respetar la disciplina
fiscal y la autonomia moneta-
ria, esto es, no dudo en pro-
nunciarse a favor del manejo
responsable de los recursos
publicos y el control de la in-
flacion como ejes de la politica
economica de su gobierno. Lo
anterior, en un momento en el
que la administracion saliente
le heredara un nivel de déficit
que no vemos desde finales de
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la decada de los 80s y el Banco
de México aiin no culmina el
proceso de convergencia de la
inflacion a su meta del 3%.

La postura es para destacar,
pero al mismo tiempo esta
sujeta a retos considerables
para que se materialice. El plan
para reducir el déficit actual
requerira un proceso de con-
solidacion fiscal que involucre
medidas tributarias y de gasto
que no estan disefiadas para
apoyar el crecimiento econo-
mico. Por otra parte, el Banco
de México mantiene una pos-
tura restrictiva para lograr que
la inflacidn regrese a su objetivo
de 3%, con una tasa de interés
objetivo historicamente alta
que tambien limita la capacidad
de que brinde cierto soporte al
mercado interno a traves de un
costo de financiamiento relati-
vamente reducido.

Es cierto que el primer paso
para conseguir ambos objetivos
comienza por la narrativa que
elija la proxima presidenta,
pero para lograrlo con éxito
hace falta que el compromiso
esté latente en la ejecucion de
su programa de gobierno. La
primera prueba para ello estara
en la presentacion del paquete
economico para 2025, cuyo
plazo de presentacion frente
al Congreso vence el 15 de no-
viembre, alrededor de un mes
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y medio despues de su toma de
posesion del cargo.

Ademas, hay que anadir di-
ferentes reformas que el propio
presidente envio al Congreso el
pasado cinco de febrero y que
de aprobarse podrian compli-
carla labor de las autoridades.
Particularmente la reforma al
sistema de pensiones que crearia
una presion significativa de
gasto para las finanzas piiblicas
v las reformas sobre el salario
minimo y los salarios de ciertos
servidores publicos que podrian
acentuar los riesgos al alza para
la inflacién subyacente, compli-
cando con ello la tarea del Banco
de México para controlarla.

Finalmente, sera crucial la
postura que elija con respecto
a la relacion con Pemex y CFE,
ya que la estrategia de apo-
yarlas continuamente no ha
propiciado una mejora en su
rentabilidad y las necesidades
de recursos que tienen de la
Federacion son cada vez ma-
yores. No podemos olvidar que
los riesgos que se acumulen en
la parte fiscal se materializan
en tasas mas elevadas, lo que
complica la tarea de autorida-
des fiscales y monetarias, por lo
que serd justo a traves de esas
decisiones donde realmente ve-
remos 5i el compromiso con la
disciplina y la autonomia existe
mas alla de la narrativa.



