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|.0os mercados:

certezas y sorpresas

ORLANDO DELGADD SELLEY

ara las empresas de andlisis

financicro, que asesoran a

inversionistas nacionales ¥

extranjeros ¢n relacidn con

sus posiciones en ¢l merca-
do mexicano, se habia ya descontado
que ka Presidencia de la Repiblica iba
a ganarla con mucho margen Claudia
Sheinbaum. Se sostenia que cl ricsgo
estaba en la decision de los ciudadanos
para elegir senadores v diputados fe-
derales. Aungue habia incertidumbre,
los mercados pensaban que Morena y
sus aliados ganarian mayoria simple
en ambas cimaras le que auguraba un
sexenio complicado para la nueva admi-
nistracidn federal,

Los electores, lamados a resolver la
continuidad del mandato de la 4T, es
decir el plan C, resolvieron abrumado-
ramente. El mandato de los ciudadanos
es claro: Morena y sus aliados pueden
modificar la Constitucidn, va que
cientan con las mavorias calificadas
necesarias en ka Cimara de Diputados,
esrdn muy cerea de ella én el Senado y
la ticnen en 26 congresos locales. Este
resultado sorprendid a las empresas de
andlisis inanciero, los llamados merea-
dos. La sorpresa se corrid de inmediato
a la bolza de valores v al tipo de cambio,

La reaccidn, que s¢ ha sobredimensio-
nado, es momentdnea.

Lo es porque bos analistas financieros
tendrin que entender que los posibles
cambios 2 la Constitwcidn estin plan-
teados desde ol 5 de febrero pasado v
no hay ninglin dato que haga pensar
que s¢ pudicran sumar otras modifi-
caciones constitucionales. Importa
sefialar gue el lamado plan C, la meta
de conseguir mayorias calificadas, es un
planteo perfectamente democritico.
Los ciudadanos hemos resuclto una
diferencia irreconciliable entre dos pro-
veetos de nacidn: el de la 4T yel dela
opasicion de centrodereche. Diferencia
de provectos politicos que impidid que
sC consiguieran esos cambios en todo el

periodo de gobierno de AMLD,

Frente a esta imposibilidad, el gobicr-

no de la 4T propuse que los cindadancs
decidiéramaos. Los diputados federales
de la oposicion de la actual legislatura,
asl comao los senadores, decidieron que
no permitirian las reformas al Poder
Judicial, al sistema electoral, a la indus-
tria eléetrica v olras mas. Con sus votos
lo impidicron. Un nuevo Congreso de la
Unidén, cuya conformacidn ha quedado
I'l'.'.':'l.ll.'h.E POT MUCELTOS Vs, esld en
capacidad de hacer esos cambios cons-
titucionales, Esta capacidad, como lo
ha reconocido el propio AMLO, quicre
decir que nuestros representantes dis-

cutirin ¥ resalveran lo que convenga
al prowecto politice de 1a 4T en 2024-
2030,

Estos cambios, los que decida esta
mayoria calificada recién elegida, se
aprobaran ¢n cste trienio ¥ lucgn, co-
o €5 norma en las democracias, los
ciudadanos seremos lamados en 2027
a sostener ¢l rumba o modificarlo. Esa
5 la democracia, Eso votamos los cin-
dadanos este domingo. Por supucsta,
serd necesario discutir si las propues-
tas presentadas el 5 de febrero las
sosticne esta nueva mayoria calificada.
En ese debate estan participando los
mercados. Con su reaccidin, cxpresan
un punto de vista distinto al de los elec-
tores. La bolsa de valores pude caer y
¢l peso depreciarse, expresando que
los mercados quieren influir en lo que
se decidira.

Asi participan en los debates poli-
ricos los mercados. Son actores eco-
ndmicos que ticne intereses politicos.
Responden a esos intereses, afectando
variables econdmicas sensibles v, por
ello, volitiles, Perdieron el domingo
pasado. Esperaban un triunfo holgado
de Morena en la presidencia, peroun
Congreso dividido casi en dos partes
iguales. Esa no fue la decisidgn ciuda-
dana. Evidentemente los mercados no
responden homogéneamente,
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