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Sheinbaum tendrd que resolver la paradoja de
dar un golpe de timon antes de su juramentacion,
separando su politica economica de la de AMLO

uando Claudia Sheinbaum gand las elec-
ciones presidenciales el 2 de junio, el triunfo
masivo de sus colegas morenistas para
el Congreso despertd todos los temores
en los mercados, originando que el pre-
cio del ddlar abandonara los 16.90 pesos
quetenia,y superarals pesos. Sheinbaum
reacciond bien: obligd a su sigiloso priximo secretario de
Hacienda, Rogelio Ramirez da la 0, 2 sostener una llamada
con inversionistas internacionales; y realizd un encuentro
con empresarios, gestionado por el Consejo Coordinador
Empresarial, de Francisco Cervantes, del gue surgieron
confianza, tranguilidad y calma.

Sheinbaum no regresd el délar debajo de 17 pesos; pero
sus reiterados mensajes sf lo estabilizaron. Hasta el viermes.

Ahora los mercados intemacionales amanecienn neniosos
por los datos del empleo en Estados Unidos y empezaron a
descontar la posibilidad de una recesidn en ese pais, quiza
exageradamente. Por ello ayercuando caian lasbolsasya se
hablaba de “lunes negro” v el délar casi tocd 20 pesos.

Es casi imposible pensar que oCurra una recesidn en
Estados Unidos este ano. Lo gue si
podiia ocuirires gque el PIB nocrezca
tan vigorosamente, y arroje una tasa
de 25 por ciento. Esto empujaria a
la baja el prondstico para México,
quiza hasta un tope de 15 por cien-
to, lo gue fortaleceria |z hipdtesis de
que Sheinbaum recibird un pais en
desaceleracian, comlainflacidnfuera
delrango, conlaBolsa de valores en
niveles mediocres y, ahora, con un ddlar mas carm.
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El problema para Sheinbaum es gue el presidente Andrés
Manuel Lépaz Obradar, a quien le guedan 55 dias en el
poder, tratard de minimizar este entorno econdmico adver-
so, afirmando que todo va bien y gue gracias a las finanzas
piblicas esta problematica internacional no nos afectara
tanto. ¥a lo hizo ayer.

Para salvaguardar el crecimiento econdmicoy auxiliaren
el combate a la inflacidn v en el precio del délar, Sheinbaum
tendra que resalver la paradoja de darun golpe de timidn antes
desujuramentacion, separando su politica econdmicalo ne-
cesariode la de AMLO, a fin de gue los mercados descuenten
SU COMPRMISo COn Una economia mas vigorosa.

Moobstante, no puede hacerofacilmente, porque implicaria
deslinarse de algunas premisas de la 4T. Pero, si no o hace,
as siguientes semanas México podria sufrir un dano colateral
mas profundo dado el nerviosismo global, maxime porgue
estan en puerta reformas constitucionales que desagradan
a bos inversionistas.

MANIAMILLO

Elcolapsodel puertolasemana pasada evidencidlas amplias
vilnerabilidades del sistema de aduanas en el puerto mas
mportante del Pacifico. Mientras tanto, laempresa gue opera
el puerto, Contecon, gue encabeza Antonio Contreras, reiterd
gue va en ruta de inversidn de 200 millones de ddlares para
aexpansidn de sus instalaciones hacia 2025
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