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La volatilidad del peso
y Lopez Obrador; Ley
Bursatil y los involucrados

Durante la madrugada del jueves, el tipo de cambio rompié la
barrera psicoldgica de los 20 pesos por dolar. Desde luego, ya
lo habia hecho en otras ocasiones, pero, en esta coyunturade
tension en los mercados por la reforma judicial, fue notoria la
presion en los mercados.

OBRADOR: LO RECIBI PEOR
El presidente Lopez Obrador ha minimizado la presion sobre
la moneda mexicana. Incluso ha dicho que él recibid el tipo
de cambio todavia con mayor depreciacion, y serd el primer
Presidente que lo deje en una cotizacién mas fuerte de como
lo reciblo. ¢En cudnto lo recibié? Al empezar su mandato, el 1
de diciembre de 2018, el tipo de cambio estaba en 20.22 pesos
por dalar. Tiene razon el Presidente: ya esiaba caro. Pero se
nos olvida un pequeio tema: la decisién de cancelar el aero-
puerto de Texcoco (NAIM) llevé al tipo de cambio a dispararse
de 1870 pesos por délar a mds de 20 pesos por dolar.
PLAN C, EL PESO, EL MAS DEPRECIADO EN EL ANO
Sin embargo. es notorio que el peso mexicano ha perdido fuer-
te debido a las reformas del plan C. Recordemos su cotizacion
previa alas elecciones del 2 de junio. Estabaen 16.70 por délar.
Hoy lo tenemos en mas de 20 pesos. Incluso Bloomberg con-
sidera que el peso mexicano es la divisa de economias emer-
gentes que mas ha perdido valor en 2024. Bloomberg Indica
que. entre enero y septiembre, el peso mexicano se deprecio
17.61 por clento. Y en una canasia de 23 monedas de econo-
mias emergentes, el peso mexicano perdié mas que el peso ar-
gentino, el cual cay6 1523% frente a los ajustes de Javier Milei.

OPINION

PRESIDENTES Y TIPO DE CAMBIO

En la tradicion sexenal mexicana. cuando habfa un tipo de
cambio fljo o semifijo, el presidente en turno no queria deva-
luar. Presidente que devahia se devalua. se decfa. Tuvimos las
crisis de fin de sexenio por el tipo de cambio. Lade Echeverria
con el 12.50. La de Lopez Portillo con la nacionalizacién de
labanca Y fa ultima traumditica fue el error de diciembre, en-
tre Carlos Salinas y Ernesto Zedillo, que acabd con el régl-
men cambiario de bandas semifijas para dar paso al régimen
cambiario de libre floracién. Desde 1994 a la fecha, no hemos
tenido sobresaltos en el traspaso sexenal.

CARTA A KATHERINE TAL.. T-MEC EN LA MIRA

Este fin de sexenlo viene con tension en los mercados. Tan sélo
ayer, en una carta enviada por una decena de congresistas a
Katherine Tal, representante comercial de Estados Unidos.
piden se vea por la reforma judicial y los camblos legislativos
en México que podrian ir contra el T-MEC.

APLANADORA DE MORENA, SIN IMPORTARLE

LA MONEDA

Los empresarios han solicitado complementar la reforma u-
diclal, quitandole el lado 6xico de eleccién popular de jueces
y llevindola a jueces con experiencia y méritos. El goblerno,
con la aplanadora legislativa de Morena, no ha hecho caso a
los mercados. El Presidente lo considera algo menor porque
se han tenido peores cotizaciones. El tipo de cambio llegé ayer
amds de 20 pesos por dolar. Y la moneda mexicana es la mds
depreciada de todas las de economias emergentes en el 2024.
LEGISLACION BURSATIL: YORIO, PIMENTEL,
NAVARRETE

Gabriel Yorio, subsecretario de Haclenda. celebro ayer que la
Junia de Goblerno de la CNBV por fin aprobara la regulacion
secundaria de la Ley del Mercado de Valores. Hasta Yorio se
tomo una foto con Jestis de la Fuente. presidente de la Comi-
sion Nacional Bancaria y de Valores. ;El adids de Yorio? Vere-
mos. Por lo pronto. Alvaro Garcia Pimentel, presidente de la
Asoclacion de Intermediarios Bursdtiles, estd confiado en que
la legislacidn llevard a mayores colocaciones en Bolsa, sobre
todo de medianas empresas. En este momento se encuentra
en la convencidn de la AMIB. Incluso Alfredo Navarrete. titular
de la Unidad de la Banca de Haclenda, y quien sera el proxi-
mo regulador financiero, también ve con buena expectativa la
legislacion secundaria del mercado bursdtil. Esperemos que
lo logren. Lo tinico que hemos visto en los dltimos afios son
deslistes de emisoras en el mercado de valores.



