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Se cumplen los

pronosticos

1 peso mexicano ya cotizo arri-
bade 20 unidades porddlar. Las
razones son varias; sin embar-
g0, la que mas ha influido es que las reformas
al Poder Judicial impulsadas por el presiden-
te Lopez Obrador yafueronaprobadasporla
Camara de Diputados y ahora pasan al Sena-
do, donde seguro también seran aprobadas.
Ademas, el peso se debilit6 porque el Banco
Central de Japon anuncid que seguira con la
politica de subir la tasa de interés, lo cual sig-
nificaque el yen se puede revaluar atin mas de

lo que hemos visto, después de que hace un
mes el organismo aumento la tasade ceroa
0.25%. El lector se preguntara por qué el va-
lor del yen afecta la cotizacién del peso; esto
se explicadebido a que haymuchosfondosin-
ternacionales que pidencréditosenyenes, los
cuales consiguen a tasas muy bajas (menores
al%).Alrecibirlos yenes, losvendenyconeso
invierten en bonos del gobierno mexicanoa
unatasaque hoyestden10.75%, asi lautilidad
que obtienen es enorme; el riesgo de estos in-
versionistas es que el yen se revalie, porque
ellos tienen que pagar sudeudaen yenes.
Esta operacion funciond de maravilla para
los especuladores mientras el banco japonés
mantuvo una politicamonetariamuylaxa, que
evitabalarevaluaciondelamoneda, esmas, esta
politica provocd que el yen en 2023 se devalua-
ra, elevandolas ganancias de los especuladores.
El cambio de politica monetaria que estamos
observando ahora hace menos atractiva esta
operacién, o cuando menosla hace mas riesgo-

sa. Pero, comodije, la razon principal del dete-
riorodel pesoeslareformaal Poder Judicial.
Pero mas alld de que, por desgracia, nues-
tras proyecciones del tipo de cambio han si-
do acertadas, lo que mas preocupa ahora es
qué hacer para retomar el crecimiento. Los
cambios a la Constitucion para modificar el

modus operandi del Poder Judicial ya han
traido, como consecuencia, la paralizacion de
muchos proyectos de inversion que estaban a
punto de arrancar. Los inversionistas se han
frenado en la medida de lo posible, sobre to-
dolos nuevos capitales, pues al dia de hoy hay
mas preguntas que respuestas y ante estain-
certidumbre prefieren irse con pies de plo-
mo; esto ha afectado tanto ala inversion na-
cional como ala extranjera. Por ejemplo, esa
gran oportunidad que significael nearshoring
ahoraestaenelaire.

Elenfriamiento delas relaciones connues-
tros principales socios comerciales (Estados
UnidosyCanadd) debe serun motivo de enor-
me reflexion, ya que estos han manifestado
sus preocupaciones por los cambios al Poder
Judicial, y el Presidente, en lugar de estable-
cerundialogo conellos, sealteraylosponeen
pausa. No sé qué significa eso, pero es impor-
tante cuidar esarelacion, sobre todo ante la
revisiondel T-MEC, que yaesdificil en si mis-
ma, independientemente de quién gane las
eleccionesen EUL

Recordemos los beneficios que nos trajo
el TLC ydespués lo bien que hemos aprove-
chado el T-MEC; no se nos olvide que hayun
México muy diferente con T-MEC y otromuy
distinto sin é1. e



