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e lee en el parrafo sextodel articu-

lo 28 constitucional que “el Esta-
do tendra un banco central que sera
auténomo en el ejercicio de sus fun-
ciones y suadministracion”, y que “su
objetivo prioritario sera procurar la
estabilidad del poder adquisitivo de
lamonedanacional”.

El Banco de México tiene un objetivo prioritario, lo cual
quiere decir que puede tener un segundo objetivo, no
prioritario, pero objetivo al final de cuentas, como puede
seT incentivar el crecimiento de la economia, algo deseable
considerando el bajo crecimiento de la economia mexica-
na v los beneficios que un mayor arecimiento traeria con-
sigo: mids producddn de bienes y servicios, mds creacion
de empleos, més generacian de ingresos, mayor bienestar
para mds gente.

¢Puedeun banco central incentivar el crecimiento? Los
keynesianos dicen que si, creen que un mayor gasto del go-
biemno, financiado con produccidn de dinero proveniente
del banco central, resulta en un mayor crecimiento de la
economia, con los beneficos que este trae consigo. ;Sera?

El credimiento de la economia se mide por el comporta-

miento de la produccidn de bienes y servidos, que depen-
de de las inversiones directas, que son las que se destinan,

predsamente, a producirios, y que ademas crean emplecs
(para produdir alguien debe trabajar), v generan ingresos (a

quien trabaja se la paga), empleos e ingresos que son con-

diciones para el hienestar. El crecimiento de la economia
depende de las inversiones directas.

SECCION

OPINION

POCRE AU RTIVD D Ral
AARA DE DIFUTADOS

5i el banco central produce dinem, v se o da al gobier-
no para que o gaste, aumenta el gasto gubemamental, au-
menta la demanda por bienes y servidos, pero no su pro-
duccitn, con la que se mide el crecimiento de la economia.

Puede ser que la mayor demanda, ocasionada por el
mayor gasto del gobiemo, finandado con producdén de
dinero proveniente del banco central, resulte en una mayor
produccicn de bienes v servicios, siempre v cuando las
Empresas tengan capacidad ociosa pama responder, Epidio,
Con una mayor produccién v oferta a los aumentos en la
demanda. 5i no es asi el resultado serd un mayor aumento
£n los precios, un mayor repunte inflacionario.

De manera directa, un mayor gasto gubermamental, fi-
nanciadocon producdon de dinero proveniente del banco
central, noincentiva un mayor credmiento de la economia.
De manera indirecta puede hacerlo si las empresas tienen
suficiente capacidad odiosa para responder, pido, con
mayor producdon y oferta a los aumentos en la demanda,
capacdidad odiosa que, de darse el caso, y de seguirse finan-
dandouna parte del gastodel gobiemocon produccidn de
dinero proveniente del banco central, se agotard, momen-
toen el cual los aumentos en la demanda se compensaran,
no con mas produccion y mas oferta, sino con mayores
aumentos en los precios, con mayor inflacion.

Dada la precariedad con 1a que, en materia de finanzas
pubemamentales, iniciard el gobiemo de Sheinbaum, la
tentacion pama quitarle al Banco de México la autonomia
y poder financiar parte del creciente gasto.con produccicn
de dinero serd fuerte, tentacidn a la que, con la mayoria
calificada en el Congreso de 1a Unidn, puede cederse con
facilidad, primer paso en el camino de mayores repuntes
en la inflacién, algo que no debe suceder. La inflacién afec-
tamads aquienss menos tienen, v i los pobres son primero..
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