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Ajuste fiscal

Opinion

Isaac Katz

El expresidente Lopez le legd a la presidenta Sheinbaum una situacién de las
finanzas piblicas que dista de ser sana. A pesar de que afirmaba de que estas
habian sido manejadas con prudencia, en realidad, dejé significativamente
deteriorada la posicaén financiera neta del sector pdblico al haber saqueado los
fondos y fideicomises, a lo cual hay que agregar que su gobierno incurné en un
endeudamiento adicional de 7 billones de pesos con lo cual el saldo de los
Requerimientos Financieros del Sector Piblico terminara este afo en casi 18

billones de pesos, 56% del PIB.
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Mas ain, Lopez heredd unas finanzas piblicas comprometidas, empezando con
que este afo el défiat financiere del sector piblico ascenderd a 6.2% del PIB, «l
mas elevado desde 1982, el Oltimo afio de la “docena tragica”. Dado que este
nivel de déficit no es sostenible, es que serd necesario un ajuste en las finanzas
pUblicas tanto por el lado de los ingresos piblicos, que son estructuralmente

débiles dada la baja recaudacién tributana, como por el lado del gasto.

Es en esto Gllimo, el gasto, en donde las cosas se complican ya que no hay mucho
margen de manicbra dado que hay cuatro rubros de gasto que son ineludibles:
salarios de los empleados del sector piblico federal, intereses sobre la deuda
inferna y externa, participaciones federales a estados y municipios y las pensiones,
que incluyen a los pensionados bajo la ley de 1973 del IMSS, las del ISSSTE, asi
como las de los jubilados de Pemex, CFE, IMSS y el persenal militar. Estos rubros

absorben mas del 70% del presupuesto piblico federal.

El ajuste en las finanzas publicas por el lado del gasto se complica por el hecho
de que hay varios rubros que han pasado de ser coyunturales a estructurales:
pensiones para adultos mayores a los 65 anos de edad en lugar de a los 70
(tengan o no otra pensién), indizada a la inflacién y en un contexto de
envejecamiento acelerado de la poblacién, los programas Jévenes Construyendo
el Futuro y Sembrando Vida que erréneamente se van a incluir en la Constitucion,
el populachero “copete” a algunos que se jubilen bajo el sistema de las afores, los
subsidios por varios afios a los caprichos de Lépez (AIFA, el Tren Maya, el
Ferrocarnl Interocednico en el Istmo de Tehuantepec, Mexicana de Aviacién,

Exportadora de Sal).
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A estos rubros hay que agregar, al menos para el préxime afo, recursos que hay
que destinar para financiar las obras inconclusas (Dos Bocas, los dos ferrocarriles
incluidas las obras complementanias como la ampliacién de los puertos de
Coatzacoalcos y Salina Cruz y la infraestructura requenda para hacer posible la
instalacion de empresas manufactureras en el corredor interocednico, la

adquisicién de aviones para Mexicana de Aviacién, etcéteral).

Ademas, por si todo esto no fuera suficiente, y por tener telarafas ideclogicas en
la cabeza, se plantea seguir transtinendo recurses a la quebrada Pemex que
mantiene un plan de negocios sin sentide y que por su notoria ineficiencia, en
lugar de aportar a la nacién la renta petrolera, se la queda y la desperdicia y ain
asi no tiene cémo cubrir sus adeudos, tante financieros como con sus
proveedores. Hay que agregar, ademas, las transferencias para cubnir el déhiait de

la también notornamente cara e ineficiente CFE,

Con las finanzas débiles y comprometidas, la presidenta Sheinbaum anuncié que
no habra una reforma tributaria sino sclamente un esfuerze recaudaterio via
fiscalizacién, asi como tres nuevos rubros de gasto. El primero, transferencias
gubernamentales a las mujeres de 60 a 64 afnos de edad (empezando el préximo
afo para las de 63 y 64 afos), un programa de becas a todos los alumnos de
educacién basica (primaria y secundaria) de $1,900 por alumno mas un
agregado de $700 por hijo adicional que tengan las familias pobres (lo que las
Incentivard para que tengan mas hijos) y la necedad (que no necesidad) de

invertir en un sistema ferroviario de pasajeros.
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Dados los estructuralmente déhbiles ingresos piblicos, tanto tributaries como no
tributanos y los compromisos crecientes de gasto, y en un contexto en el cual se
espera una significahiva desaceleracion de la actividad econémica con su
consecuente iImpacto en la recaudacién de impuestos, no parece posible hacer el
ajuste de la magnitud requenida para reduar el défiat del 6% en este afc a 3%
del PIB el pré&amo afio, como en algiin momento afirmé el secretario de

Hacienda.

El gobierno esta inserto en una dindmica de gasto publico y de défiait fiscal que
no es sostenible en un contexto en el cual no hacer el ajuste requendo puede
acarrear significatives costes, empezande con el impacto que tendria scbre las
tasas de interés y el ipo de cambio una baja de la calificacién de la deuda

pUblica, mas adn si se pierde el grado de inversién. Este (ltimeo de por si ya

peligra como resultado de la destrucaién institucional que hizo el expresidente
Lépez, en particular la aberrante reforma judicial y la imaiativa para eliminar los
6rganos auténomos del Estado, lo cual viclaria el T-MEC y otros tratados

internacionales.

Habréa que esperar el Paquete Econémico que se enviard al Congreso para ver de
qué magnitud se plantea serd el ajuste fiscal no séle para el préximo afo, sino
también para los subsecuentes tal que lleven el défiart fiscal a un nivel que sea
sostenible, es deair, de ne mas de 1% del PIB y compatible, ademads, con una
politica monetaria que tenga como objetive una inflacién anual de entre 2 y 3 por

ciento.



