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Incertidumbre local en los mercados
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La potencial mayoria calificada del partido Morena en el Congreso y la
posibilidad de que se aprueben las 20 reformas propuestas por el presidente

Andrés Manuel Lépez Obrador ha impactado negativamente a los mercados.

La caida de las bolsas y la depreciacién del peso el pasado lunes 3 de junio,
luego de que se conocid que los votos le daban la mayeria calificada a Morenq,
en la Camara de Diputados y la mayeoria simple y muy cercana a la calificada en

Senadores, fue la primera llamada.

La segunda fue éste jueves 6 de junio, luego de que parecia inexorable la
confirmacién de la mayoria calificada de Merena en el Congreso, con el avance
de los recuentos distritales y, el anuncio del lider de Morena en la Camara de
Diputados, Ignacio Mier de que en septiembre (Gltimo mes del actual presidente)
se concretard la reforma al Poder Judicial, el Tribunal Electoral del Poder Judical

de la Federacién y el Consejo de la Judicatura Federal.

Cuando el lider cameral dijo claramente que avanzardn en el proceso
aprobatorio de las reformas, en coordinacién con el presidente lopezobrador y la
presidenta Claudia Sheinbaum, de inmediato se refle|d negativamente en el

comperfamiento de los mercados.
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El ipo de cambio cerré la jornada en 17.8881 unidades por délar. Frente al

cerre de 17.5329 unidades del dia previo.

Con datos oficiales del Banco de México (Banxico), el peso perdid 35.52

centavos, que son equivalentes a una depreciacion de 2.03 por ciento, frente a la

divisa verde.

Los indices de las bolsas en México revirtieron el comportamiento positivo que

registraban durante la jornada y cerraron con ganancias marginales.

Los mercados de valeres y el ipe de cambio del peso frente al ddlar,

indudablemente han respondido a estos dos eventos.

Reflejan una intensa preoccupacién porque el gobierno de México realice reformas

que afecten el Estado de Derecho.

Reaccicnaron frente al hecho de que el partido en el peder habia ganado la
mayoria calificada y frente al hecho de que el Jefe del Ejecutive en turno no

tendrd contrapesos.

El presidente lopezobrador lo dijo el dia siguiente de las elecciones. Manifesté que
avanzaria en la aprobaciéon del paguete de reformas y que le darian prioridad a

la reforma judicial y que se coordinaria con la virtual Presidenta de México,

Claudia Sheinbaum.

A pesar de las declaraciones presidenciales, se llegé a pensar que seria hacia

fines de agosto, cuando se sabria si se cumplirian o no los deseos presidenciales.
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Incluso se tenia la duda de que la virtual Presidenta de México apoyaria el
paquete legislativo, a pesar de que previo a la jornada electoral se prenuncié a
favor y, en los 100 pasos a la transformacién, estd incluido en el punte ndmero

ocho, la reforma al sistema judicial.

Con las declaraciones de Mier, se disiparon las dudas y quedé claro que los
gobiernos saliente y entrante trabajan en coordinacion en pos del mismo cbjetivo,

hacer los cambios constitucionales.

En contra de la lectura que le dié al comportamiento de los mercados del pasado
lunes el Jefe del Ejecutivo, en el sentido de que reaccionaren a factores externos,

lo cierto es que ahora si, estan registrando los eventos internos.

No habian reaccionado asi, previo a las elecciones. De hecho ya habian
descontado el tnunfo de Sheinbaum. Lo que no tenian previsto es la mayoria

calificada en el Congreso.

A pesar de que el secretario de Hacienda, Rogelic Ramirez de la O, salio a
tranquilizar a los mercados el martes 3 de junio pasado, tres dias después,

regreso el miedo a los mercados.

Mas tarde, el propio Mier y Ricardo Monreal, saldrian a matzar. El primero dijo
que se dialogara con la virtual Presidenta de México y que se dialogara para

lograr las reformas que México necesita. Monreal afirmé que no se precipitaran.

Las reformas que mds preocupan a los mercados son la judicial, la electoral y la
que busca desaparecer los érganos auténomos como el Instituto Nacional de
Transparencia, Acceso a la Informacien y Proteccion de Datos Personales (INAI) o

la Comisién Federal de Competencia Econémica (Cofece).

Si se aprueban las reformas el poder ejecutivo no tendrd contrapesos.
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De cumplirse la intencion de aprchar las reformas, el Gltimo valladar seran los

mercados y el T-MEC.

Ademas habra que ver, de hoy a la toma de posesion de la Presidenta de México,
qué resuelve la calificadora Moodys en su préxima revision de la calificacién

crediticia del nesgo soberanc de Méxco.

La calificacén que tiene hoy es de Baa2/perspectiva estable y es la mas alta de

entre las tres calificadoras de mayor presencia mundial.

Veremos qué ocurre.
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