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Los mercados y las elecciones

Los mercados financieros en México sufrieron un fuerte
impacto al conocerse los resultados de las elecciones que
se llevaron a cabo el domingo pasado. Antes de este
evento, el comportamiento de los mismos habia sido
bastante normal, el tipo de cambio se habia presionado un

poco desde los 16.60 hasta 17 pesos por dolar por dos
motivos.

El primero y que mas influyo en ello es el hecho de que en
EU, la perspectiva de baja para las tasas de interés se estaba
complicando por la percepcién de que la inflacién no
cedia, de tal forma que los representantes de la Fed
insistian en que las tasas no podian bajar hasta no ver
datos mas concretos de que la inflacién si estaba con una
tendencia para llegar a 2%. Ademas, algunos

inversionistas, temerosos ante el resultado de las
elecciones, compraron algo de dolares, pero francamente
con muy poco volumen.

La conclusion —al llegar al viernes pasado— fue que la

probabilidad de que Claudia Sheinbaum ganara era mayor
a las otras opciones, pero nadie contemplaba un resultado
tan abrumador, en el cual Morena saco practicamente 60%
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de la votacion contra 30% de Xochitl Galvez; ademas, la
posibilidad de que Morena tuviera mayoria calificada,
tanto en la Camara baja como en la alta, era muy pequeiia.

Al final, sabemos todos cual fue el resultado; los marcados
tuvieron una reaccion muy negativa, no como rechazo a
Sheinbaum, sino como una preocupacion de que Morena
obtuviera la mayoria calificada. La razén es muy clara, a
los mercados —en México y en el mundo— les desagrada
que los gobiernos no tengan contrapesos, y cuando esto
sucede reaccionan de forma negativa, pues quien tiene la
mayoria puede hacer lo que se le dé la gana, lo cual implica

un gran riesgo.
Cuando los mercados se percataron de la posibilidad de

que Morena tuviera esa mayoria, el tipo de cambio se
disparod y el lunes la Bolsa Mexicana de Valores en la
apertura se desplomé 7%, desde ese dia a la fecha, la bolsa
se ha ido recuperando y casi esta cerrando en los niveles
del viernes pasado; sin embargo, el tipo de cambio si se ha
mantenido muy volatil, en algunos momentos toco 18.20 y
en otros regreso a 17.40.

Desde mi punto de vista, todavia falta algun tiempo para
que el mercado se estabilice; hay noticias importantes que
se tendran que asimilar, y hay muchas preguntas y pocas
respuestas. Las principales preguntas son cual sera el
resultado, en la opinién publica y en los mercados, de los
cambios constitucionales que impulsara Lopez Obrador ya
con el nuevo Congreso, ademas los mercados también
responderan ante los nombramientos de las personas que
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conformen el nuevo gobierno, es decir, quiénes los
miembros del gabinete.

Mas alla de esto, los mercados deben encontrar su
estabilidad en el mediano plazo; lo que si es muy posible
que ya no volvamos a ver nuestra moneda debajo de 17
pesos por dolar, pero tampoco creo en el fatalismo de que
el peso se deteriorara mas de 18.50 durante 2024.

En resumen, yo no veo razones para tener un problema
financiero de importancia, solo recomiendo pacienciay
esperar que las cosas se acomoden a la nueva realidad.



