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Nombres, nombres y... nombres / Nota soberana
en riesgo sin reforma fiscal, nodal ajuste al gasto
y deducciones incentivo: IMCP

Aungue el martes Rogelio Ramirez de la O buscé tranquilizar a los inversionistas tras el
triunfo de Claudia Sheinbaum y el predominio que tendra Morena en el Congreso, las
reformas en el tintero van a mantener en el corto y mediano plazo la incertidumbre.

Ayer el peso volvié a depreciarse y toco un maximo de 18.00 por délar tras de que Ignacio
Mier de Morena confirmo la andanada de iniciativas a discutir en septiembre, ya sin
contrapesos.

También el miércoles Moody's via el analista Renzo Merino advirtio que la nota soberana
se revisara antes de fin de ano. Fitch de Carlos Fiorillo y S&P de Maria Consuelo Pérez
haran lo propio.

Las calificadoras estan en alerta por el desequilibrio de las finanzas publicas que cerrarian
en 6.2% del PIB este 2024. Los margenes de maniobra se han estrechado.

El tema de consolidar no sera facil en 2025, sobre todo por la carga del asistencialismo y
los costos de la economia de Estado.

Héctor Amaya Estrella presidente del IMCP remarco que dado el entorno es ineludible
trabajar en una reforma fiscal, pese a los costos politicos.

Con un déficit tan alto el momento “es complejo” porque hay ingresos limitados y |la carga
de Pemex. Considerd que es nodal meter orden al gasto. Hay programas que no son tan
indispensables.

Remarco que la reforma no necesariamente debe orientarse a elevar impuestos. Hay todo
por hacer en materia de deducciones, para incentivar a todos los mexicanos a pagar
iImpuestos.
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Dijo que en muchos paises a quienes no aportan al erario pierden por un tiempo derechos
de ciudadano, por ejemplo para el pasaporte o acceder a un crédito.

El IMCP ya ha entregado diversas propuestas al Congreso con la idea de ampliar la base
gravable. Mexico es de los peores situados en recaudacion fiscal en la OCDE.

Ademas esta la informalidad con el 55% del empleo. Si bien el SAT de Antonio Martinez
implemento el Régimen Simplificado de Confianza, éste no jalé.

En lo que es el IVA, Amaya recomienda evaluar lo realizado en muchos paises con tasas
diferenciadas para alimentos y medicinas que no son esenciales.

Como quiera el expediente fiscal no debe ser soslayado. De lo contrario, dijo, seguira en
juego nuestra calificacion con lo que significa para el costo crediticio. Muy poco margen.

ADUANAS CADA VEZ MAS POROSAS Y AVANTE MERCADERIAS CHINAS

Recién Economia de Raquel Buenrostro aumento los aranceles a 544 fracciones para
detener la creciente presencia china. Sin embargo el impacto de la medida se cree que
sera limitado. Y es que buena parte de los insumos que llegan del gigante asiatico son por
contrabando en detrimento de diversos rubros. El sexenio esta por concluir y las aduanas
a cargo de André Foullon son cada vez mas porosas. Ni la presencia de los militares ha
revertido dicha situacion.

SIGUEN AJUSTES EN BNP PARIBAS Y VENDE OPERADORA DE FONDOS

Se mantiene |a salida de ejecutivos de BNP Paribas que lleva Aurélien Nicolas. Desde el afio
pasado dejaron a la francesa Jorge Glemez hoy en Bladex y Francisco Hernandez. Ademas
junto a la venta de su sofom Cetelem a Inbursa de Carlos Slim Held, tambien se deshizo
hace algunas semanas de BNP Asset Management, que es su operadora de sociedades de
inversion. Recien el propio Nicolas reafirmaé el compromiso con Mexico.

ADVIERTEN MULTINACIONALES, CONFIRMA MIER Y ZOZOBRA

Al cimulo de felicitaciones de la IP a Claudia Sheinbaum, ayer |la de Empresas Globales,
que da cabida a 60 multinacionales que preside Alberto de la Fuente. Se advirtio que las
decisiones a adoptar seran determinantes para el futuro. Horas después Ignacio Mier
adelanto que en septiembre se discutiran las iniciativas para acotar la SCJN y eliminar los
organismos auténomos. La respuesta no se hizo espera con el pesoy la BMV.



