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En riesgo crediticio, 25 empresas: Moody's

Alertan que cambios al
PJ frenan nearshoring

| Redaccion

a agencia calificadora Moody's
Ratings advirtio que por el cam-
bio “abrupto” en el Poder Judicial
de la Federacion ponen en riesgo
crediticio a las 25 empresas calificadas e
infraestructuras de México con perspec-
tiva Baa2 estable; ademas de que afectan
1a confianza empresarial, la inversion ex-
tranjera, el T-MEC y obstaculizan el po-
tencial del nearshoring en México.

Alert6 que, como es muy probable que
la Presidenta Claudia Sheinbaum conti-
niie con el plan de desaparecer siete orga-
nismos auténomos para integrar sus fun-
ciones a otras dependencias del pais, los
inversores, quienes temen que los cam-
bios judiciales amenacen los principios
democraticos, se volveran mas cautelosos
y las empresas “acumularan mas efectivo
al dudar en comprometerse con nuevas
inversiones de capital, lo que les permitira
reducir su apalancamiento hasta 2025".

Esto provocara que el crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) a largo plazo
siga siendo limitado, por lo que la econo-
mia perdera parte de su dinamismo, ex-
pandiéndose solo 1.5 por cientoen 2024y
1.3 por ciento en 2025, después del 3.2 por
ciento alcanzado en 2023.

Moody's Ratings explico que lareforma
judicial también pone en peligro el cum-
plimiento de los acuerdos comerciales de
México, principalmente del T-MEC, pues
su implementacién amenaza con que se

LA AGENCIA calificadora dice que la llegada de IED depende
de la capacidad para garantizar certidumbre; senala que Gobier-
no requiere 14 mmdd para desarrollar infraestructura eléctrica

genere una suspension de los beneficios
arancelarios, sanciones comerdales omul-
tas monetarias, lo que haria a las exporta-
ciones mexicanas menaos competitivas.

"Bajoeste escenario incierto, lamayoria
delasempresas mexicanasy los gruposde
infraestructura reduciran el gasto de capi-
talen 2025. Solounas pocas empresas que
planean grandes inversiones de capital en
2024 influiran en el flujo de caja libre agre-
gado”, destaco la agencia calificadora.

Sin embargo, senalé que las gran-
des empresas publicas como Petréleos
Mexicanos (Pemex), la Comision Federal
de Electricidad (CFE), asi como los fidei-
comisos de inversion inmobiliaria Fibra
Uno, Vesta y Terrafina, “necesitaran au-
mentar sus necesidades de efectivo du-
rante el afno, pero se espera que su gasto
de capital sereduzca para 2025
a medida que algunos de sus
proyectos concluyan”.

Por otra parte, Moody’s se-

EL DATO

nado a que la formacion de capital fijo se
ha desacelerado a causa dela conclusion
de proyectos emblematicos como el Tren
Mayay el Corredor Transistmico.

INVERSION. Por otro lado, Moody'’s
Ratings detall6é que para que México
pueda desarrollar plantas de generacion
de energia renovable, mejorar la transmi-
sion y distribucion eléctrica, que frenan
las oportunidades de nearshoring, junto
con la escasez de agua, la nueva admi-
nistracion requiere invertir casi 14 mil
millones de délares, comenzando con
unainversion inicial de 3 mmdd en 2025.
“El éxito dela estrategia de infraestruc-
tura eléctrica del nuevo gobierno depen-
dera de su financiamiento y ejecucion,
ya sea a través de transferencias directas
dela CFE al gobierno o de una
combinacién de inversién pi-
blica y privada”, destaco.
Finalmente, concluyé que

nalé que el crecimiento eco-  MEXICOtiene aliviar las preocupaciones de
nomico serd lento hasta 2025 unacalificacionen  os inversionistas sobre la in-
debido a que la actividad eco- g::zcg‘ufm’ certidumbre legal y la imple-
nomica de Estados Unidos se it S mentacion de la reforma judi-
aladebilidadfiscal . o, 3 >
ha modgrado, afectando laac- que se acentud en c12_11 seraclave para la inversion
tividad industrial y 1as expor- gl gitimo afo. privada en losanos veniderosy

taciones en México. Esto, au-

el crecimiento economico.
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SECTORES CON MAYOR RIESGO

El riesgo macroeconomico y politico persistira en todos las actividades empresariales en México para 2024 y 2025. FuetteiMoody's
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