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Ratifica Fitch la nota de México en “BBB-" con
perspectiva estable

La ratificacion de la calificacion incerpora la prevision de que las
elecciones del préximo afc no aftectaran las perspectivas de
creamiento, ni traerdn cambios relevantes en el manejo de la

administracién publica.

La agencia calificadora Fitch confirmé la calificacién soberana de México en
“BBB-" con una perspectiva “Estable” al considerar que el pais cuenta con un

@ marco prudente de polifica macroeconémica, finanzas externas estables y una

@ deuda manejable.

La nota crediticia donde se encuentra México estd un escalén arribao del grado de
inversion o un nivel armba de los emisores de bonos especulativos y la perspectiva

estable indica que no hay nesgo de recorte en un lapso de seis a 12 meses.

La agencia detallé que los factores que limitan la posibilidad de mejorar la
calificacion son los débiles indicadores de gobernanza, el historial de un
moderado crecimiento de largo plazo, nesgos fiscales relacionados con crecientes

rigideces presupuestanas asi como los pasivos contingentes de Pemex.

México ha mantenido esa calificacion desde abnl del 2020, con la diferencia de

que entonces la perspectiva negativa advertia del rnesgo de un recorte.

Los analistas de la agencia explicaron que el aumento del déficit fiscal
programado para el 2024, en torno a 4.9% del PIB esta muy por encima del que

tiene la media de los soberanos, pares de calificacién con México, que es 2.8%
del PIB.
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De hecho detallaron que este afio se ubicard en 44.9% del producto y aln la del
2024, que se incrementara hasta llegar a 47.9% del PIB, seguird debajo del

promedio que gestionan paises con la misma calificacién en Fitch.

Los paises que tienen la misma nota soberana que México en la agencia son

India, Panama, Rumania, asi como Uruguay.

Resaltaron que el aumento del déficit presupuestario se debe a cinco factores: la
debilidad de los ingresos petroleros; el aumento de los costos de endeudamiento
impulsados por el periodo prolongado de altas tasas de interés; el aplazamiento
del gasto cormnente y de capital a partir del 2023 y el aumento de las

transferencias sociales.

Gasto electoral

Tal como lo explican en el comunicado, el gasto relacionado con las elecciones
del préximo afo también contnbuiréd al incremento del déficit. Anhcpan que lo

deuda general del gobierno pasara de 44.9% del PIB este afico a 47.7 por ciento.

La expectativa de Fitch es que Morena conservard una mayoria simple tanto en la
Cdamara Alta como en la Baja, lo que respaldaria a la aspirante del mismo

partido en caso de ganar las elecciones.

Caso contrano, si es la oposicion quien triunfa, un Congreso con mayoria

morenista provocaria estancamiento.

La ratificacién de la nota, incorpora la prevision de que las elecciones del préximo
afio no afectaran las perspectivas de crecamiento para el 2024, ni traeran

cambios relevantes en el manejo de la administracion poblica.
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Adwvirtieron que adn es temprano para conocer la agenda econdmica de las
aspirantes a la presidencia y enfatizaron que un componente critico de las

elecciones serd la composicidon de ambas Camaras del Congreso.

Nearshoring y crecimiento

Los analistas de Fifch ven a la reubicaciéon de multinacionales desde Asia como
una importante oportunidad de crecimiento para México ante las crecientes

tensiones comerciales con Estados Unidos y China.

Destacaron que las principales empresas automotrices anunciaron grandes planes
de inversion en infraestructura en Méxco por 11,000 millones de délares y
calculan que este aumento de la Inversién Extranjera Directa impulsara al
crecamiento de las exportaciones no petroleras en unos 100,000 millones de

délares para el 2025.
Super déficit

La directora de andlisis econémico y financiero en Banco Base, Gabnela Siller,
explicd que el nesgo fiscal se encuentra en el 2025, por lo que llama “siper
deficit”.

La sefial de la agencia calificadora es de ceridumbre, sobre todo al tomar en

cuenta el panorama electoral del afo préoximo, aclard la experta.

Aparte, el economista jefe para México y Centroamérnica en I.E Morgan, Gabnel
Lozano, estimé& que sera muy dificl evitar un deterioro fiscal tras lo autorizacién

del Congreso de incrementar el déficit primarno para el afo préxmo.

51 bien la deuda se mantendra debajo de 50% del PIB sigue siendo razonable, los
gastos se estan incrementando por encima de la capacidad del gobierno de

generar INgresos.
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Con este contexto, se necesitara una reforma fiscal en el 2025 para poder evitar

un mayor detenoro de las finanzas del gobierno.

Esto en el contexto de las presiones de crecimiento econémico y de las que

pueden derivar de la caida del precio del petréleo.
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