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viernes por la tarde se cotizaba hasta en
16.86 unidades por délar.

¢Qué podemos esperar de la paridad de nuestra
moneda en este ano? ;Se mantendrd muy fuerte y
romperd todos los prondsticos o tendremos final-
mente un ajuste ante los factores de riesgo que se
presentan?

Lo primero que hay que decir es que es muy com-
plicado pronosticar el comportamiento del tipo de
cambio en el mediano plazo debido a dos factores.

El primero es que en la determinacién de la pari-
dad confluyen una gran cantidad de factores obje-
tivos y subjetivos que dificilmente son anticipables.

El segundo es que, debido a su presencia creciente
en los mercados internacionales, la cotizacién del
peso contra el délar tiene que ver cada vez mas con
lo que sucede fuera del pais, incluso con la forma en
la que inversionistas fordneos ven a nuestra moneda.

Como ya le comentamos en este espacio, el 2023
fue un ejemplo del gran fracaso de los pronésticos
cambiarios.

Hacienda, que se acerc6 mas que los demds al
crecimiento del PIB (anticip6 3 por ciento), quedd
muy distante de su estimacién para la paridad,
pues anticipaba 20.60 pesos por délar para el cierre
del afio. El error fue de casi 18 por ciento al terminar
en 16.91 pesos.

El consenso de los analistas establecié una esti-
macién promedio de 20.50, por lo que el margen de
error fue parecido.

Para el fin de 2024 la SCHP se puso optimista y es-
tima un 17.60 por délar, mientras que el consenso
de los analistas entrevistados por Citibanamex
estima 18.60 pesos.

Respecto a los niveles del viernes pasado, Ha-
cienda considera que habria una depreciacién de
4.3 por ciento, mientras que los expertos del sector
privado ven un 10.2 por ciento en el afio.

¢Qué puede incidir en el comportamiento del peso
este ano?

El factor mds importante serd la percepcién que
los inversionistas tengan respecto a la politica mo-
netaria que habra de aplicarse en México y Estados
Unidos.

El fortalecimiento del peso el viernes ocurrié luego
de conocerse los datos positivos del mercado laboral
de Estados Unidos y fortalecerse la sensacién de que

El peso arrancé el 2024 con toda la fuerzay el

08/01/2024 OPINION

la Reserva Federal todavia tardard un buen tiempo en
bajar sus tasas de interés.

La misma sensacién dejaron las minutas de la
reunién de politica monetaria del Banxico, que fueron
publicadas el jueves pasado.

Esta circunstancia puede cambiar si, en los
siguientes meses, los datos de la actividad econémica
ya no fueran tan positivos o si hubiera indicios de
que la inflacién retoma su tendencia a la baja.

El otro factor que estd sobre la mesa es lo que
puede traer consigo el proceso electoral en ambos
paises.

En México, la mayor parte de los inversionistas
ha descontado ya en sus expectativas un triunfo de
Claudia Sheinbaum en la contienda presidencial, pero
también asumen como el escenario mas probable
que Morena y sus aliados no alcancen mayoria
calificada en el Congreso.

Si se perfilara esa circunstancia, creo que la per-
cepcidn del riesgo para las inversiones creceria en los
préximos meses y ello impactaria negativamente a
nuestra moneda.

En el caso de Estados Unidos, hoy el favorito para
ganar la presidencia es Donald Trump.

Aunque la ventaja que tiene sobre Biden en las
encuestas nacionales es de solo 2.2 puntos, segtin el
promedio de RealClearPolitics.com, el hecho de que
tenga ventaja clara en los llamados ‘estados bisa-
gra’ lo convierte en favorito.

Una encuesta de Morning Consult /Bloomberg
publicada en diciembre le da ventaja al republicano
en siete estados que son cruciales en la eleccién de
noviembre: Arizona, Georgia, Michigan, Nevada,
Carolina del Norte, Wisconsin y Pennsylvania, con un
promedio de cinco puntos a favor de Trump.

Claro que este afio veremos el impacto de los jui-
cios contra Trump, pero lo pronto, lleva la delantera.

Sila narrativa del expresidente es nuevamente
agresiva contra México y vuelve a enarbolar propues-
tas proteccionistas, no es dificil que haya nerviosismo.

Entre diciembre de 2015 y la toma de posesién de
Trump en enero de 2017, el peso se deprecié en 27
por ciento respecto al délar y llegd a niveles de 21.70.

Habrd que seguir con cuidado el proceso electoral
de EU, por el impacto que puede tener en nuestra
moneda.

Le reitero: sea muy cuidadoso con los prondésticos
cambiarios.



