EXCELSIOR 7

Falta de contrapesos
eclipsa crecimiento
mexicano

¢Puede haber economia de mercado sin contrapesos demo-
crdticos? El comportamiento del tipo de cambio sugiere que
una parte importante del mercado considera que no. Esto
se refleja en el retroceso de 8.2 por ciento del peso frente al
délar entre el viernes 31 de agosto y el miércoles 7 de junio,
luego de conocerse la abrumadora mayoria que obtuvo Mo-
rena en las elecciones. Este resultado practicamente le da al
partido en el poder la capacidad de impulsar las reformas
constitucionales que el presidente Lopez Obrador anuncié
el 5 de febrero. Sin embargo, los mercados pueden coexistir
sin democracia, como lo demuestra el atractivo de China
para muchas empresas globales que estdn dispuestas a na-
vegar por el laberinto burocrdtico chino a cambio de tener
acceso al enorme mercado del pais asidtico.
MEXICO NO ES CHINA

Sin la independencia del Poder Judicial el ambiente de ne-
gocios de México se deterioraria de manera significativa, y
aunque se trata de un mercado de 130 millones de habitantes
con un PIB per cdpita de poco mds de 13 mil délares, nuestro
pais no necesariamente justifica el riesgo de no tener pro-
teccion juridica frente a un gobierno de corte nacionalista
que ha cerrado algunos sectores o impulsado legislaciones
que de facto han frenado a sectores como el energético o la
mineria. Con medidas que afectaron a sectores como el tu
rismo, cuando se elimind al Consejo Nacional de Promocién
Turistica, y una larga lista.

DEGRADACION DEL PAIS

La incertidumbre juridica frente a acciones errdticas no se
da en abstracto, hay antecedentes. En febrero de 2021, la
Cdmara de Diputados aprobé la Ley de la Industria Eléctrica
que iba en contra de la Reforma de 2014, buscando regre-
sarle el predominio a la Comisién Federal de Electricidad
(CFE), lo que factualmente inhibi6 la inversién privada en
dicho sector. La reforma no era sélo un afdn privatizador,
se daba en un escenario donde la CFE no tenia los recursos
suficientes para la produccién, transmisién y distribucion
de electricidad, lo que ya ha generado cuellos de botella en
el despliegue de inversion es que ha arribado al pais como
parte de la reorientacién de las cadenas de suministro. Mas
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grave aun es que, ante las olas de calor como consecuencia
del cambio climdtico, los picos de demanda han generado
apagones que serdn mds constantes de mantenerse el actual
ritmo de inversion, por lo que la infraestructura se degrada.
SIN CONTRAPESOS

En el ejemplo de la Ley de la Industria Eléctrica aprobada en
2021, muchas empresas recurrieron al amparo y la Suprema
Corte de Justicia la declaré inconstitucional en febrero de
este afio. Aunque como consecuencia de las medidas se pa-
ralizd en buena medida la inversién, gran parte de lo que se
habia instalado entre 2014 y 2019, e incluso antes, contaba
con recursos legales de proteccién. Pero, con la iniciativa
de reforma constitucional que propuso Lépez Obrador en
febrero pasado, esos recursos desaparecerdn, lo cual provo-
card una disminucicn del apetito inversor no sélo en el sector
eléctrico. El sector automotriz, por ejemplo, podria reconsi-
derar sus inversiones en un pais que no pueda cumplir con el
porcentaje requerido de energias limpias en su matriz ener-
gética o que no ofrezca seguridad en el abasto energético.
PROBLEMAS EN EL T-MEC

Una de las respuestas de la Secretaria de Economia frente a
las preocupaciones de la Representacién Comercial de Es-
tados Unidos en cuanto a la reforma eléctrica de 2021 fue
gue no habia materia porque la Suprema Corte de Justicia la
suspendi6 y luego la declaré inconstitucional. Sin lainterven-
cién del maximo tribunal, EU ya habria solicitado un panel
de resolucién de controversias en el marco del Tratado entre
México, EU y Canadd (T-MEC). En caso de que se aprueben
las reformas del 5 de febrero, habrd varios puntos de con-
flicto con los acuerdos internacionales, lo que debilitard la
posicién de México como destino de inversién, a mayor velo-
cidad después de la eleccion presidencial de EU. Esto limitard
el volumen de impuestos recaudados, afectando la solven-
cia del pais y encareciendo el crédito. Ademds, la volatilidad
complicard atin mds la tarea del Banco de México y retrasard
el recorte de tasas en un momento de desaceleracion econé-
mica. En conclusion, México no es China y, sin contrapesos
democrdticos, el crecimiento del pais se verd eclipsado y el
inicio del mandato de la primera presidenta de México serd
muy accidentado. Una pena, dado el potencial que se pierde.
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