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Ajuste fiscal: ¢emision imposible?

El mayor reto para el gobierno de Claudia Sheinbaum en materia de finanzas
pUblicas, serd el de realizar un tremendo ajuste fiscal de entre 3 y 3.5%, en su

primer afio de gobierno.

La proyeccion de reduccion del défiait fiscal que hizo el secretario de Hacienda,
Rogelio Ramirez de la O, fue de 3%.

Sin embargo, en dias recientes, frente a los integrantes del Consejo Coordinador
Empresanal (CCE), que preside Francisco Cervantes, la virtual Presidenta de

México, dijo que la reducaén de déficit (que heredara del gobierno de Andrés

Manuel Lépez Obrador), serd de 3.5%.

Sea de 3 0 3.5%, la realidad es que un gjuste fiscal de esa dimensién, es un refo

mayuUsculo.

Y sélo podra lograrse, opinan la mayoria de los analistas por dos vias: 1.-

Avumentando la deuda; 6 2.- Recortando el gasto.

Debe considerarse un elemento adicional: la préxima Jefa del Ejecutivo ha dicho y

reiterado infinidad de ocasiones, que no realizard una reforma fiscal.

Y una arcunstancia muy probable: que las tasas de crecimiento —cuyas
proyecciones no oficiales estdn siendo revisadas a la baja— sean menores a las

proyectadas.

La permanencia de Ramirez de la O., como responsable de las finanzas piblicas,

tiene el propdsito de generar confianza.
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Sin embargo, tanto la posible aprobacién de la Reforma Judicial, como la duda
sobre la posibilidad de realizar el ajuste fiscal comprometido, son dos de los

elementos que mas inceridumbre y nerviosisme estan generando.

Frente a tales hechos y probables circunstancias, reduar el déhiait fiscal en los

tarminos en los que se ha planteado, parece una “mision iImposible”.

En el gobierno federal, priva el optimismo. El Presidente de México ha diche que

México registra un milagro econémico.

El secretario de Hacienda y el subsecretano del ramo, Gabnel Yorio, han
resaltado el buen comportamiento de la economia y la salud de las finanzas

pOblicas.

Yorio publicé en la red X los 10 puntos maés relevantes para el primer trimestre de

2024:
1.- crecimiento anual del 2.0%, supera (dice el funcionario) todas las expectativas.
2.-Creacién de 500 mil empleos y reducciéon de la tasa de infermalidad.

3.- La deuda publica se redujo al 45.5% del PIB, un nivel sostenible (afirma).

4.- Deuda externa disminuyé del 21% al 16%); gestién financiera prudente y

efectiva.
5.- Ahorro de 40,000 millones de pesos en el costo financiero de la deuda.

6.- Recavdaciéon tnbutarnia aumentd 3.4% sin incrementar o crear nuevos

impuestos.

7 .- La inversion en infraestructura aumentd 23%; se acelerd la conclusion de los

proyectos de infraestructura.
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8.- El peso se mantuvo estable en torno a las 17 unidades por délar; refleja

(apunta el funcionaric) la estabilidad econémica del pais.
?.-La inflacién continué su tendencia descendente; se ubico en 4.6%.

10.- La Inversién Directa Mexicana, alcanzé cerca de 400 mil millenes de délar

diez veces mas que la Inversion Exiranjera Directa en 2023.

Yorio asegura que con estos resultados, México inicia 2024 mostrando una
economia fuerte y unas finanzas piblicas en linea con lo aprobado por el

Congresoc.

Fuera del optimismo oficial, los analistas no gubernamentales observan con

preccupacién el ajuste que viene.

México Evalia advierte que a pesar de que se recaudan cada vez mas impuestos,
los ingresos petroleros son también cada vez mas escasos y las presiones de

gasto no ceden.

Sugiere contar con una estrategia de ingreso y gasto que sea sostenible en e

largo plazo, y que considere un mencr dinamismo econdmico en 2025.

Sin una reforma fiscal que incremente los ingresos, la nueva Presidenta no tendra

otra solucién que dar motosierra al gasto piblico.

El gobierno entrante de Claudia Sheinbaum plantea iniciar su mandato con un
recorte del endeudamiento de 1.9% del PIB frente al aprobado para 2024. El
organismo de analisis calcula que si los ingresos poblicos aumentan, como
antcipa Hacienda, el gasto neto del sector piblico tendria que recortarse en 5.5%
0 516.1 mil millones de pesos frente al aprobado en 2024, lo que equivale a

cortar de tajo todo el presupuesto de la Secretaria del Bienestar.
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Si se tratara del gasto programable (aquel que el Gebierno tiene mayor control
de modificar) el recorte tendria que ser de 7% o 471.6 mil millones de pesos,

similar al presupuesto de la SER

Por su parte, el Centro de Inveshgacion Econdmica y Presupuestana (CIEP)
observa que de mantenerse la inercia de gasto y deuda impuestos por el gobiernc
saliente y sin el fortalecimiento de las fuentes de ingrescs piblices, la

sostenibilidad de las finanzas piblicas estaria en nesgo.

El ajuste fiscal que viene, iImpeone tremendos retos al préxime gobierno. 20ptara
por recortar presupuesto en infraestructura?2Cémo enfrentard el complejo
problema que representa Pemex? Lo que es un hecho es que no afectara los

programas sociales, por el contrario, los aumentara.

El ajuste fiscal, no se ve faal. Hay quienes dicen que es una mision imposible.

Veremos.
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