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Tipo de cambio, mas equilibrado y
lejos de afectar metas de inflacion

El reto es romper
la resistencia de
los precios de los
servicios, sostiene
Jonathan Heath

JESSIKA BECERRA

El valor actual del peso frente al
délar resulta mds equilibrado para
la economia mexicana y esta lejos
de afectar las metas de inflacién,
sostuvo Jonathan Heath, subgo-
bernador del Banco de México
(BdeM).

“Un tipo de cambio en los niveles
enlos que estd ahora, de 19a19.50
esta mejor valuado para la econo-
mia, mas equilibrado. Un 16.50 so-
naba demasiado sobrevaluado. No
creo que tenga un papel preponde-
rante en nuestra batalla contra la
inflacién”, comentd.

En la videoconferencia Pers-
pectivas de la inflacién y politica
monetaria, organizada por Invex,
Heath expuso que el reto estien la
inflacion del sector servicios, y que
no queda claro si se podra romper
facilmente. “Creo que ese es el reto
de aqui en adelante”.

Recordé que los precios de las
mercancias bajaron bastante y
existe el peligro de que la inflacién
subyacente permanezca en los

niveles actuales si no se rompe la
resistencia de los precios de los ser-
vicios y las mercancias empiezan a
repuntar.

“Lo veo como un riesgo bastante
factible, un riesgo muy importante
que merece mucha cautela y mucha
prudencia en nuestras decisiones”,
admitio.

Respecto a los movimientos en
las tasas de interés, planted que si
la Reserva Federal (Fed) de Estados

Unidos contintia bajando su tasa de
interés de una forma continua, Mé-
xico tendra que ir en esa direccion.

“A corto plazo tenemos margen
de maniobra, pero a mediano, ni
siquiera a largo plazo, debemos
tener un ciclo relativamente sin-
cronizado (...) lo cual significa
que en un futuro si la Fed esta
bajando tasas, nosotros también
las terminaremos bajando tarde o
temprano, porque no podemos ir

en contra del ciclo monetario de
Estados Unidos.”

Ausencia de inversién
es ciclica y temporal

El subgobernador senalé que es
muy probable que tanto la inver-
sion piblica como la privada en la
segunda mitad del afo esté practi-
camente ausente.

Eso es lo que pasa en el tltimo
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afo de cada sexenio, afirmd.

Explicd que los sectores esperan
aver el reacomodo de los provectos
para después volver a invertir.

“Eso es lo que estamos viendo
parala segunda mitad del afio: una
economia en la que todavia vamos
a ver cierto dinamismo, mucho
Menos que antes, pero cierto dina-
mismo en consumo de los hogares,
una inversidn tanto publica como
privada parada (...) v practicamente
todos en espera para ver como va
arrancando el sexenio”, reiterd.

Comentd que este escenario
implica que la brecha del produc-
to interno bruto se estad cerrando
y que hay menos espacio entre el
PIB potencial y el estimado.

Destacd que en la medicidn
previsora en la que se consideran
a 20 distintos sectores se esti in-
cluyendo al grupo integrado por las
empresas de outsourcing que desa-
parecieron, lo que significa que se
esti sobrestimando el PIB potencial
de la economia.

En enero del 2019, el pleno de
la Comision Permanente del Con-
greso de la Unidn aprobd la desig-
nacion de Jonathan Heath como
miembro de la junta de gobierno del
BdeM para el periodo que concluye
el 31 de diciembre de 2024.



