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AbreBanxicopuertaa
posiblesbajasdetasas

Analistas. Guia
futura flexible en
el comunicado
anticipa primer
gjuste en marzo

La Junta de Gobierno del Banxico
decidit por unanimidad mantener
el nivel de la tasa de referencia en
11.25 por ciento por séptima oca-
sion consecutiva, v sibien elevid sus
prondsticos de inflacidn a corto pla-
zo, marcd la pauta para hacer re-
cortes en marzo. Enel comunicado
cambit la gula prospectivaal pasar
de mantenerlatasa por“ciertotiem-
po” aque en las prdximas reuniones
existe “la posibilidad de ajustarla”.
—Ana Martinez /| PAG. 4
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Ajustes en la mira

La tasa de referencia de Barvdco estd cerca de cumnplir un ano en 1.25 por
ciento v s2 avecing el ciclo de recortes; ademas, &l banco central reviso a
alza sus expectativas de inflacion de los siguientes trimeastres
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Banxico

‘abre

lapuerta’
arecortes
enlatasa
deinterés

Sefnala que en las siguientes reuniones
evaluara la posibilidad de ajustes

ANA MARTINEZ

amnios@Eelfinancien.com. mx
La Juntade Gobierno del Banco de
México (Banxico) decidid poruna-
nimidad mantener el nivel de la tasa
de referencia en 11.25 por ciento
porséptima ocasion consecutiva, y
si bien elevd sus prondsticos de in-
flacidna corto plazo, marcd la pauta
para hacer ajustes proximamente.
En el comunicado del anuncio
de la primera decisidn de politica
monetaria del afio se modificd la
guia prospectiva, al pasar de man-
tener la tasa por “cierto tiempo” a

la posibilidad de que la Junta de
Gobierno ajuste el referencial en
las proximas reuniones.

“Enlas siguientes reuniones eva-
luard, en funcidn de la informacion
disponible, la posibilidad de ajustar
latasade referencia” apuntdla au-
toridad monetaria.

Sefiald que la Junta tomard en
cuenta el progreso en el panora-
ma inflacionario ylos retos que atin
prevalecen. También considerard la
incidenciadela postura monetaria
restrictiva que se hamantenidoyla
que siga imperando sobre la evo-
lucidn de la inflacidn alo largo del
horizonte en el que operala politica
monetaria.

En cuanto a los prondsticos de
inflacidn, para el primer trimestre
se elevd a 4.7 por ciento desde 4.3
por ciento; para el segundosubida

PP-4

09/02/2024

4.3 por ciento, desde 4.1 por cien-
to; y para el tercero pasdde 3.8 por
ciento a 3.9 por ciento. La tinica mo-
dificaciénen lainflaciénsubyacente
fue para el primer trimestre, a 4.6
porciento desde 4.7 por ciento.

RECORTE EN MARZO

Con esto, el banco central abrid la
puerta para potenciales bajasenla
tasatan pronto comoen marzo, de
25 puntos base, indicd. José Luis Or-
tega, director de inversiones activas
en BlackRock México, va que aun-
que siguen los retos, se reconocidel
proceso desinflacionario.

“No significa que se comience
un ciclo de baja en tasas, pues el
panorama inflacionario es atin
complicado”, sefiald.

La directora de andlisis econd-
micoybursdtil de Monex, Janneth
Quiroez, coincidid en el nivel de la
eventual baja en latasa, peseaque
el organismo monetario elevd sus
proyecciones de inflacidn paralos
primeros tres trimestres de 2024,

“Los bancos centrales basan su
decisidn principalmente en el com-
portamiento de la (inflacién) sub-
yacente. Al disminuir daun espacio
paraque laJunta de Gobierno con-
crete ese ajuste de 25 puntos base
que noimplica unciclode recortes
consecutivos”, apuntd Quiroz.

Luis Gonzali, codirector de in-
versiones de Franklin Templeton
México, anotd que el recorte po-
dria ser en marzo o mayo, ya que
elaumento enlos estimados de in-
flacidn refleja presiones en el corto
plazo v eso haria que actien con
mas cautela.

Analistas de JP Morgan indi-
CArofn qUe esperan un recorte en
marzo, pero sila dindmicadela
inflacidn se deteriora en febrero,
no seria sorprendente que se pos-
pusiera el recorte para mayo.

“Sostenemos que este no serd
unciclode flexibilizacidn agresivo,
que alin se necesita una tasa ade-
cuadamente restrictiva frente a las
presiones estructurales y clelicas
sobre los precios al consumidor y
que, por lo tanto, la tasa a fines de
2024 deberia permanecer elevada”,
sefialaron.

Invexve enmayola primerabaja
en la tasa; mientras que Intercam
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Banco observd poca disposicidn
para recortar al mantener los ries-
gos sesgados al alza v que la Re-
serva Federal de EU diluyd dicha
posibilidad.

PREVALECEN RIESGOS

Banxico confid en que seguird el
proceso desinflacionario ante la
postura monetaria y la mitigacidn
delos choques porla pandemiayla
guerraen Ucrania.

En los riesgos al alza enlistd la
persistencia de la inflacion sub-
vacente en niveles elevados, la
depreciacidn cambiaria, mayores
presiones de costos, economia mas
resiliente a lo esperado, afectacio-
nes climaticas v el escalamiento de
conflictos geopoliticos.

Entre los riesgos a la baja men-
ciond una desaceleracidénenlaeco-
nomia global y un menor traspaso
de costos y niveles bajos en el tipo
de cambio.

CICLO MONETARIO
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MERCADO CAMBIARIO

PESO SE PRESIONA
TRAS ANUNCIO DE
POLITICA MONETARIA

Luego de que el comunicado de
Banxico no interfirio con las expecta-
tivas que tiene el mercado acerca de
ver recortes en las tasas deinterés
en marzo, al interior del mercado
cambiario la moneda mexicana se
presiond frente al dolar.

La divisa mexicana finalizd ayer
en los 17.1646 unidades, con una
depreciacion de 0.54 por ciento.

“Esimportante mencionar que
la reaccion del tipo de cambio fue
moderada, pues la Junta de Gobierno
mantuvo la tasa de interés sin cam-
hios, en linea con las expectativas
del mercado”, sefiald Gabriela Siller,
directora de analisis en Banco Base.

Indicd que hubo un cambio en
el lenguaje del comunicado, v yano
indica que mantendran la tasa alta
por cierto periodo de tiempo, sino que
ahora hablan de evaluar, en las proxi-
mas reuniones, modificar las tasas de
interés, lo que es visto como un tono
Menos restrictivo. —Valeria Lopez
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AJUSTES AL ALZA DECISIONES

ES EL NIVEL

Realizé Banxico a la tasa de refe-
rencia, de junio del 2021 a marzo
de 2023

Han transcurrido sin cambios en
la tasa de interas, de mayo del
2023 a la fecha, y sigue en 11253

Que estima el consenso de
analistas para la tasa de interés al
cieme del presente ano.



