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Preven que
Banxico va
a mantener
la tasa en 11%

Anticipan que

el proximo ajuste
seria hasta la reunion
de junio

L
AMA MARTINEZ
amnosEalfinanciens.com.mx
El Banco de México (Banxico)
tomard con cautela el recorte ala
tasa de interés, por lo que se des-
carta una baja en el referencial en
la decisidn de este jueves. Analistas
esperan que en sucomunicado pre-
valezea el tono de prudencia.
Gabriel Casillas, economis-
ta en jefe para Latinoamérica de
Barclays, indicd que aunque hay
factores que fomentarfan unnuevo
recorte de 25 puntos base enlatasa
de interds, como ocurrio en marzo
pasado, cuando la dejd en 11 por
ciento, el mensaje de algunos miem-
bros ha sido de espera.

“Creo que podrian recortar la
tasa, porque tienen buenos niime-
rosde inflacién y el tipo de cambio
ha estado muy bien comportado,
pese alavolatilidad global, vla ac-
tividad econdmica se ha desacele-
rado, pero los miembros handicho
que no. Va aestar complicado”, dijo
enentrevista. Sinembargo, no vis-
lumbré problemas en que s{se haga
una baja en la reunidn de junio.

Analistas de Banorte afiadieron
Que se verd una pausa en mayo por
decisidon undnime v los recortes se

reanudarin después de laseleccio-
nes presidenciales en México.
Abundaron que la Juntade Go-
biernodestacard en sucomunicado
que los recortes podrian continuar
de manera gradual y no consecu-
tiva. "Esto es consistente con un
panorama inflacionario que con-
tintiaenfrentando retos y un menor
margen de maniobra en términos
de la postura monetaria relativa
con Estados Unidos™.
EnCitibanamex también prevén
que Banxico no hard movimientos
pese a que las perspectivas infla-
cionariasevolucionan bien ylatasa
de interés real es muy elevada. Su
Encuesta de Expectativas reflejé
que lamayoria de los analistas ven
un ajuste hasta junio, de 25 puntos.
Sefalaron que mientras las pers-
pectivas inflacionarias sigan mejo-
rando, habria espacio para realizar
recortes continuos a partir de junio,
einclusoacelerar el ritmo a 50 pun-
tosbase ennoviembre v diciembre.
Bajo este panorama, Carlos Se-
rrano, economista en jefe de BBVA
México, sefiald que las acciones de
Banxico no derivarianenuna des-
aceleracion del crédito, porque la
inflacion estd bajando v todavia
ven un aumento en los salarios
reales, elementos que le han dado
fortaleza al consumo. “Prevermos
que el proceso desinflacionario va
acontinuar a lolargo de este afio
vesova aseguir favoreciendo a la
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masa salarial real v por lo tanto al
consumo”,

PROMNOSTICOS FUERA DEL CONSENSO
Pese a que el consenso del merca-
do prevé que Banxico haga una
pausa en su flexibilizacion mone-
taria, BNP Paribas considera que
deberian ser continuos los recortes.
La firma prevé otro recorte de 25
puntos base.

“Es un punto de vista fuera del
consenso y lo tenemos porque el
escenarioinflacionario nohacam-
biado significativamente respecto a
ladecisidn de marzo”, dijo laecono-
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mista en jefe de BNP Paribas, Fame-
la Diaz Loubet. Dicha expectativa
del recorte de este jueves estd basa-
daenlaideade que hay un proceso
desinflacionarioyla tasasiguealta,
Afadid que el mercado estard
atento alas sefiales que mande la
Junta de Gobierno, principalmente
con el forward guidance, estimados
deinflacidn yel balance de riesgos.
También analistas de CI Banco,
Oxford Economics y Thorne y Asso-
ciates prevénunrecorte de Banxico
este jueves.
—Coninformacidn de Alejandro Moscosa

POLITICA MONETARIA RESTRICTIVA
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ES EL NIVEL

Clue estima el consenso de ana-
listas para la tasa de referancia al
cierre de este ano.

Bajas moderadas

ES LA TASA DE INTERES

Real ex-ante, calculada para
abril, muy par arriba del 3.4% del
rango superior de la tasa neutral.

Las expectativas de Ins analistas anticipan que se mantendra |a tasa
nhjetivo de Banxico sin cambios £n su reunion de esta s2mana, para
mantensr und tendencia de bajas graduales en o que resta dal ano
® Anuncios de politica monetaria de Banxico, taza en por ciento anual
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Fuente: Elaborada con miomacidn de Banxico v bancos
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