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Disensos. Con
votacion 3-2 de I3
Junta, pasa a 10.75%;
genera opiniones
discordantes entre
analistas la decision

La Junta de Gobierno del Banxico
sorprendio con un recorte de 25
puntos base a la tasa de referencia
paraubicarla en 10.75 por ciento y
abrio la posibilidad a nuevas bajas.
Ala par, ajusto al alza los pronos-
ticos de inflacion general para el
corto plazo.

Ladecision generd opiniones di-
vididas por parte de analistas, pues
paraalgunosel recorte eraesperado
v fue acertado, pero otros dijeron
que fue precipitado dada la presion
inflacionaria. —Ana Martinez | PAG. 4
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La decision fue dividida, 3 a 2, y dejo

la puerta abierta a mas recortes

ANA MARTINEZ
armrics@ellinanciero.comums

LaJunta de Gobierno del Bancode
Mexico (Banxico) sorprendio con
un recorte de 25 puntos baseala
tasade referencia para ubicarlaen
10.75 por ciento y abrio la posibili-
dad a nuevas bajas. A la par, ajusto
alalzalos pronosticosde lainflacion
para los siguientes trimestres.

La decisidn genero opiniones di-
vididas por parte de losanalistas, ya
que si bien para algunos el recorte
era esperado y fue acertado, otros
consideraron que fue innecesario,
inconsistente en la forma que fue
justificado, y contrastd con la re-
vision al alza en los pronosticos de
inflacion.

Banxico justifict el recorte al
subrayar la trayectoria descen-
dente de la inflacion subyacente,
la temporalidad de la incidencia
delindicador no subyacente sobre
lainflacion general y la debilidad
eConomica.

Ademas, indico que si bien el
panorama inflacionario atin ame-
rita una postura restrictiva, porsu
evolucion es adecuado reducir el
gradode apretamiento. El proceso
desinflacionario continuara, expu-
50 el comunicado del anuncio de
la decision de politica monetaria.
“Haciadelante, preveé que el entorno
inflacionario permita discutir ajus-
tes en la tasa de referencia”.

La decision estuvo dividida.
Votaron a favor del recorte la go-
bernadora Victoria Rodriguez v
los subgobernadores Galia Borjay
Omar Mejia; los subgobernadores
Irene Espinosa v Jonathan Heath
votaron por mantener la pausa.
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VEM ARGUMENTOS DEBILES
Analistas de Citibanamex vieron
que la decision fue acertada, pero
inconsistente en la forma en que
justificaron, ya que tuvo mayor
peso el buen comportamiento de
lainflacion subyacente, loque pudo
haberse tomado parano hacer pau-
585 eN MAayo y junio.

Analistas de Santander Me-
xico apuntaron que los mensajes
acomodaticios de miembros de la
Junta de Gobierno contrastanconla
continua revision al alza de los pro-
nosticos de inflacion. “Esto podria
poner en duda su compromiso por
alcanzar el objetivo de inflacion”.

Gabriela Siller, directorade ana-
lisis de Banco Base, sefialo que el

recorte llamo la atencidn, ya que
existen riesgos importantes alalza
para la inflacion.

“Este recorte puede terminar
siendo un error de politica y afectar
la reputacion del Banco de Méxi-
co. Estoultimo esimportantisimo,
puesto que une de los principales
canales de transmision de la poli-
tica monetaria en México es el de
expectativas”, indico.

Alfredo Coutifio, director de
analisis para América Latinaen
Moody's Analytics, considero que
con el recorte, Banxico desafio la
turbulencia monetaria y las pre-
siones sobre el peso, con lo que la
autoridad monetariatomd unriesgo
Innecesario.
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En entrevista con EL FINANCIE-
rO BLoOMBERG, Alejandra Marcos,
directorade andlisisy estrategiaen
Intercam, sostuvo que “Banxico
nuevamente sefiala que el balan-
ce de riesgos esta sesgado al alza.
Eso también pone en tela de juicio
la convergencia hacia el objetivo
guesigueninsistiendovaaserenel
cuartotrimestre del praximo ano™.

Lo anterior, luego de que Banxi-
Co ajusto sus expectativas de infla-
cion. Parala general incrementaron
del tercer trimestre de este afio al
primero del 2025. Ahora se prevé
que cierre 2024 en 4.4 por ciento,
desde 4.0 por ciento. Parala subya-
cente bajo de 4.1 porcientoa 4.0 por
ciento en el tercer trimestre del afio.

Entre los riesgos al alza se en-
cuentran la persistencia de la
inflacion subyacente, mayor de-
preciacion cambiaria, mayores
presiones de costos, afectaciones
climaticas y escalamiento de con-
flictos geopoliticos.

“Banxico ha abiertola puertaa
un ciclo de bajas, aunque seguira
actuando de forma dependiente
de los datos”, manifesto José Luis
Ortega, director de inversiones ac-
tivas en BlackRock México.

Alberto Ramos, economista para
Ameéricalatina de Goldman Sachs,
considerd que se insinud un recorte
en la proxima reunién, por lo que
mMantuvo su pronostico de tres re-
cortes mas de 25 puntos en el afio.
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EXPECTATIVAS
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ES LA EXPECTATIVA PREVEN ES EL NIVEL
Del consenso de analistas para Los analistas para el nivel de la Mas bajo que esperan para la
la tasa de interes al cierre del tasa de referencia al finalizar el tasa en el presente ano algunos
presente ano. 2025. analistas.

Inesperado

Barico de México bajod la tasa de interés por segunda ocasion en el afo,
pese a gue la inflacion se mantuvo al alza por guinto mes consecutivo; de
hecho, la autoridad aumentd los proncsticos de comportamiento general

de los precios para los proximos tres timestres,

Politica monetaria de Banxico

® Anuncios de cambio en |a Tasa Objetivo, en por ciento anual
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Expectativas de inflacién

® Promedio trimestral, variacion porcentual anual m—Actial = Anterior
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