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Impacto economico
de lasreformas

Cudl seriaelimpactoeconémicodelasreformas

al Poder Judicial y adrganos auténomos? Algu-

nosanalistasyahan comenzadoahablarde una
crisisecondmicasimilaralas que tuvimosenotros cambios
degobierno (1976,198201994). Considero que estaes una
vision catastrofistay basicamente equivocada. Esunavi-
sion propia de esos analistas que han profetizadouna cri-
sisecondmicadesde 2018. No terminande entender que el
escenario macroeconomico actual es muy distintoalque
prevaleciaen esos momentos. Enaquellos afios, los funda-
mentosecondmicos eranmuydébilesy habiadistorsiones
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gravesen laeconomia. Se teniaun tipode cambiofijoose-
mifijo, el cual dependia crucialmente del monto de lasre-
servasinternacionales.Porlo mismo,laeconomiaeramuy
sensible alo que se conoce como “corridas cambiarias”.
Hoyendiael contexto econémico es muy diferente. No hay
desequilibriossignificativos con el exterior, ladeudapubli-
caestdenniveles razonablesy el tipo de cambioesflexible,
loquele permiteamortiguar todo tipo de choques.

Esto noquieredecirque lasreformasnotendrian efec-
tos econdmicos negativos. Claro que los
habria. Losefectos seriandediversos ti-
pos. Habriaunos inmediatos, otros de
corto plazoy otros mas, los realmente
importantes, de medianoy largo plazo.
Los impactos inmediatos serian una
mayorvolatilidadyuna ciertaturbulen-
ciafinanciera. Esto yalo hemos vivido
desde hacevarias semanas. Elajuste del
tipo de cambio con respecto a su nivel
masbajoya es de 20 por ciento,que no es poco.

Enhorizontesmaslargos, el principal problemaesque
aumentaran lasdudassobre el entornoinstitucional y so-
brelaindependenciadel Poder Judicial en el pais. Nuestra
economiase percibirdcomo masriesgosa. Estoahuyenta-
rdaalgunos inversionistasy podria reducirsensiblemen-
te los potenciales efectos positivosdelarelocalizacién de
empresas. Lainversién privada, tanto doméstica como

Dificultaran la
conduccion
macroeconomica al
inicio de la proxima
administracion

extranjera, sera menor de lo que pudo haber sido, lo que
tendraefectos en lacapacidad de crecimiento del pais.

Enelcortoplazo, lasreformas podrian dificultarla con-
duccién macroeconémicaal iniciodelapréximaadminis-
tracion. Considerando que ya estamos en plena desace-
leracién y que habrd unaconsolidacién fiscal el préximo
afio, larecesion en 2025 seriacasiinevitable. Nopodemos
descartar laposibilidad de unarecesién relativamente
prolongada como laocurrida durante los primeros afios
delagestion de Vicente Fox. Tampoco
podemosdescartarajustesalabajaen
nuestra calificacion crediticia, lo que
complicaria lasituacién de las finan-
zaspublicas.

Enelmedianoy largoplazo,los cos-
tos se reflejaran en nuestra capacidad
de crecimiento. Seguiremos en una
ruta mediocre,comola que hemos se-
guidolosultimos 40 afios, yhabriamos
desperdiciado lamejor oportunidad paracrecer que he-
mos tenido en décadas. Ademas, se retrasard la posibili-
dad deerradicarlapobreza extrema del pais. Porponerlo
entérminosmédicos,y retomandoa unanalista financie-
ro,elefectodelas reformasnoseriael deun ataque cardia-
co, sino masbien algo similarauna enfermedad crénica.
Seguiremos creciendo, peroloharemos lentamente, con
achaques, doloresy altibajos. s



