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Indispensable | oo
garantizar
seguridad
juridica

Para asegurar el impulso
econémico, sedebe lograr

mayor transparenciay
Estado de derecho
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Tras la reciente volatilidad en los
mercados, México tiene unescena-
rio favorable para captarinversién
extranjera; sinembargo, para con-
solidarse comoundestino atractivo
eneste contextoincierto, es esencial
queel pais refuerce el Estado de de-
rechoymantenga altos estdndares
de transparencia, sefial6 Esteban
Polidura, director de Estrategia
de Inversién para las Américas en
Julius Baer.

“Lo que los inversionistas valo-
ranes laindependencia de las ins-
tituciones, como la autonomia del
Banco de México, pero también les
preocupa el déficit fiscal,” afadio.

Polidura destacd que aunque las
condiciones macroeconémicas de
México son prometedoras, la clave
para atraer y retener inversiones
reside en ofrecer un entorno seguro
y confiable.

En este contexto, la reciente
victoria de Morena en las eleccio-
nes, que le otorgd una mayoria
casi absoluta en ambas cdmaras
del Congreso, ha incrementado la
incertidumbre entre los inversio-
nistas, situacién que se hareflejado
inclusoenel tipode cambio, ya que
el délar alcanzdé niveles de 2022.

“Elriesgo percibidoaumentd con
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Riesgos Motivos

Reforma judicia

Afectaria la captacion de nuevos fiujos de IED, ya

que pene en nesqo la sequridad Juridica de los
proyectos de iInversion

Desaparicidn de
Grganos autonocmaos

Propane que las funciones de los crganismas
auténomos regresen a la administracion publica

federal, anticpan una centralizacion del peder.

Reeleccion de Trump

Traeria un posible endurecimiento de las politicas

comerciales para combatir el narcotrafico y
detendria los flujos migratornos.

Déficit fiscal

Para financiarlo, el Gobierno tendra que racurrir

a un mayor endeucamiento

FUENTE &l Fimancieso

la mayoria absoluta de Morena, lo
que podria provocar cambios pro-
fundos en la legislacién y afectar
el Estadode derecho... La faltade
visibilidad y transparencia sobre
estasreformas puede perjudicarla
percepcién de los inversionistas,”
agregd Polidura.

Unreciente informe de Morgan
Stanley sefiala quela propuestade
reforma al Poder Judicial ha gene-
rado mayor preocupacién en la
comunidad inversionista. Segtin
elreporte, la percepcién de que la
reforma podria comprometerlain-
dependencia del sistema judicial
estd motivando una revisién de las
estrategias de inversidn en México.

PESOS POR DOLAR
Es el nivel del tipo de cambio

que se alcanzé el viernes pasa-

do, tocando niveles de 2022.

1.5%

CRECERA EL PIB ESTE ANO

EL FACTOR TRUMP

Esteban Polidura también hablé so-
bre elimpacto potencial en México
siDonald Trump gana nuevamente
la presidencia de Estados Unidos.
Segtin Polidura, existe una proba-
bilidad considerable de que Trump
nosolo gane la presidencia, sinoque
los republicanos también obtengan
lamayoria en el Congreso.

Este escenario, conocido como
una"barrida republicana’, tendria
implicaciones significativas para
la politica exterior de Estados Uni-
dosy lasrelaciones comerciales con
México.

“Trump tiene un estilo muy par-
ticularentemasde politica exterior,

yelcomercio entre Estados Unidos
yMéxicoseguramente estard ensu
agenda. Aunque no prevemos una
relacién comercial desfavorable,
sthabrd muchoruidoy posibles re-
negociaciones del Tratado de Libre
Comercio,” senald.

Ademds, destacé que un mayor
gasto ptiblico en Estados Unidos
podria generar un crecimiento
econdmico mas dindmico, lo cual
beneficiaria aMéxico. Sinembargo,
esto también podria derivaren una
mayor inflacién, llevando a la Re-
serva Federal a mantener las tasas
de interés altas por mds tiempo, lo
que fortalecerfaal dolary debilitarfa
al peso mexicano.

De acuerdo con las proyeccio-
nes de Banxico, que lo bajé de
2.4% hecho anteriormente.



