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Estratega de Barclays, en entrevista

LEGISLATIVO

Plan integral para Pemex, la senal
que espera el mercado: Barclays

Yolanda Morales
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El Plan integral de Petrdleos Mexica-
nos (Pemex) es la tinica sefial de corto
plazo que aun no recibe el mercado,
de las tres que espera del arranque de
gobierno de la presidenta de México,
Claudia Sheinbaum, afirmé el eco-
nomista jefe para América Latina en
Barclays, Gabriel Casillas.

Las otras dos sefiales que ya han re-
cibido y han ayudado a contener la vo-
latilidad del tipo de cambio son “el plan
de consolidacidn fiscal significativa,
propuesto y aprobado por el Congreso
asi como la muy buena nominacién de
José Gabriel Cuadra para ocupar lasilla
vacia que tuvo la Junta de Gobierno de
Banco de México por un mes”, sefiald.

Entrevistado por E1 Economista, Ca-
sillas refirié que un plan creible para
otorgarle viabilidad financiera puede
tardar tiempo, pero los participantes
del mercado podrian estar buscando,
al menos, una guia de las bases para
desarrollarlo.

Elestratega sefial6 al tipo de cambio
como una evidencia de estas sefiales
recibidas por el mercado, incluso tras

haber pasado la incertidumbre por
los aranceles que entrarfan en opera-
cién el 1 de febrero pasado conforme
ala intencion del presidente de Esta-
dos Unidos, Donald Trump, y que se
aplazaron.

“Sinos pusieran aranceles de 25%
a todo, el tipo de cambio se irfa facil-
mente a 24.50 pesos y no se fue hasta
ahi, aun cuando los mercados se ade-
lantan. Algo estdn viendo”, subrayo.

Explicé que el dolar en 20 pesos se
ha convertido en la cotizacién que ab-
sorbi6 los choques internos generados
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por “las desafortunadas reformas que
envid el Presidente anterior al Congreso
y algunas de ellas aprobadas ya”, asi
como por el hecho de que el partido en
el poder, Morena, gan6 la mayoriaen el
Congreso.

“El tipo de cambio se depreci6 de
16 pesos a 20 durante el afio pasado
y tiene que ver mds con los choques
internos que con la incertidumbre por
el triunfo de Trump en Estados Unidos
(-) elddlar en 20 pesos se volvid el tipo
de cambio que absorbid estos choques
internos”, comento.
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México, aliado de Estados Unidos
El estratega de Barclays descart6 que
se vayan a imponer aranceles a Méxi-
co. México es un aliado comercial, en
materia de seguridad y migracion para
Estados Unidos. Definitivamente tene-
mos que mirar los aranceles como una
herramienta para negociar otros temas
de interés de Estados Unidos, confié.
Refiri6 el libro de Trump, titulado
“Elarte de negociar” para agregar que
el mandatario estd tratando de conse-
guir objetivos no comerciales, en temas
de migracion, seguridad y para que las
empresas chinas nousen a México para
saltarse las barreras arancelarias.
Reconocid la preocupacion del Fon-
do Monetario Internacional (FMI) sobre
las politicas que planea instrumentar el
gobierno de Estados Unidos, pues “al ver
que quiere imponer aranceles implica
que ya no habria tratado de comercio
libre y por supuesto que preocupa”.
Casillas considera que Trump sabe
que los aranceles no funcionardn porque
México tiene un tipo de cambio flexible
que operard a favor de sus exportadores
y somos uno de sus compradores mds
importantes, tampoco le conviene.
Desde su perspectiva se adelanta-
rd la renegociacion del T-MEC, lo que
contribuird a fortalecer la confianza
sobre México.

Nearshoring seguira con Trump
El estratega, uno de los primeros que
habl6 sobre el nearshoring y ofrecid
muestras de que se presentaba desde
€l 2023, confid que este proceso seguird
en laadministracién de Trump.



