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S&P podria REDUCIR
calificacion crediticia
a México por deuda

y déficits fiscales

FECHA

EDiTH ROMERO

ijo ayer que espera que México continie

on una gestion macroeconémica cautelosa
durante los préximos dos afios, aunque advirtié
sobre posibles desafios para la segunda eco-
nomia mas grande de América Latina, inclu-
yendo el comercio con Estados Unidos.

La estrecha relacion comercial entre México y
Estados Unidos enfrenta riesgos por posibles
nuevos aranceles bajo el préximo mandato presi-
dencial de Donald Trump y una revisiéon en
2026 del Tratado de Libre Comercio de Amé-
rica del Norte (T-MEC), dijo Joydeep Mu-
kherji, director gerente de Calificaciones So-
beranas de S&P.

Al profundizar en el tema, Mukherji también
sefialé que la agencia podria reducir su califica-
cién actual de "BBB" para México si la deuda y
los déficits fiscales empeoran, y que estaba
siguiendo de cerca el apoyo extraordinario a
las empresas estatales de petréleo y energia,
Pemex y CFE.

El empeoramiento de la confianza de los inver-
sores y la menor inversion también podrian ame-
nazar la calificacion, detallé.

Por otra parte, también adelanté que una ges-
tién politica y econémica efectiva bajo el nuevo
gobierno de la presidenta Claudia Sheinbaum
Pardo, en el poder desde el 1 de octubre, podria
resultar en una revision positiva de la califica-
cion de México, afiadié Mukherji.

RECORTE & GASTO
PUBLICO PARA 2025
Por otra parte, y siguiendo con el panorama eco-
némico poco alentador que enfrenta el pais, la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

I a agencia calificadora S&P Global Ratings

prevé que los mayores ajustes sean al gasto
programable, el cual se destina a la operacién
de las dependencias piblicas.

Para reducir el déficit fiscal de 2028, la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) prevé un recorte de 706 mil millones
de pesos en comparacion con el gasto publico
aprobado para este afio, de los cuales 94 %,
equivalentes a 662 mil millones, se aplicara al
gasto programable, el cual es usado en su
mayoria para la entrega de bienes y servicios
a la poblacién, y también para la operacién de
las dependencias publicas.

"Obviamente, se mantienen los programas
sociales, hay recurso para los nuevos programas,
para educacion, para salud; hay ahorros en algu-
nos temas, también muy importantes, que permi-
ten orientar hacia la inversion de trenes, de carre-
teras, de agua”, declar6 la presidenta Claudia
Sheinbaum Pardo en ese sentido.

La entrega del Paquete Economico 2025, que
incluye la Propuesta del Presupuesto de
Egresos de la Federacién (PPEF) se espera
para el 15 de noviembre, y sera Rogelio
Ramirez de la O, secretario de Hacienda, quien
lo entregue al Congreso de la Unién, después
de ser ratificado por el Congreso, esta mis-
ma semana.

La reduccién que se prevé, frente al gasto
aprobado, es de 9.9 % real, la cual incluye
gasto no recurrente previsto en 2024, des-
tacé la dependencia en los Precriterios
Generales de Politica Econémica
(PGPE). Denuo de ios gasios no recu-
rrentes este afio estuvo el incremento
en la inversién para el desarrollo de
infraestructura, concentrado en pro-
yectos insignia del sexenio pasado, _
como el Tren Maya y el Corredor

Interocednico del Istmo de Tehuantepec.

"Habremos que estar atentos a lo que la presi-
denta refiere como ahorros, los cuales considera-
mos que mds que ahorros, seran recortes al gasto
publico”, considerd Paulina Castafio, investiga-
dora del Programa de Justicia Fiscal de Fun-
dar, Centro de Anélisis e Investigacion.

Si bien los detalles se dardn a conocer en la
tarde del préximo viernes, especialistas esperan
que los recortes o disminuciones a los presupues-
tos de las instituciones publicas se concentren en
el gasto programable, en rubros donde se vieron
recortes en la administracion pasada, pues no hay
margen para adecuaciones a la baja al gasto no
programable, pues este corresponde a erogacio-
nes obligatorias y que afio tras afio absorben mas
recursos del sector publico, como el costo finan-
ciero de la deuda, las pensiones y las transferen-
cias federales a los estados a través de las partici-
paciones.

Lo que se vio en la administraciéon pasada
fueron recortes a los gastos de las instituciones
sobre la marcha, en funcién de las prioridades
del gobierno; también reasignaciones, es decir,
que quitan recursos de un rubro para destinar-
los a otros, como la extincién de fideicomisos y
el destino de estos recursos para atender pro-
gramas sociales, explicé Edson Valdés Iglesias,
profesor investigador de la Uniersidad Vera-
cruzana, en materia de Economia y Finanzas
Publicas.

Un comparativo entre el presupuesto aproba-
do para 2019, el primer afio de la administracién
a cargo de Andrés Manuel Lépez Obrador, y el
aprobado para este afio, destaca que los organis-
mos con mayores descensos en sus presupuestos
son: Pemex, Gobernacién, CFE, Salud, Trabajo
y Prevision Social, Desarrollo Agrario, Agri-
cultura y Desarrollo Social, asi como Turismo
y Economia.




