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Ni el banco mas optimista ve
Inflacion de 3% en 2025

TLALOC PUGA

—cartera@eluniversal.com.mx

A semanas de que termine 2024,
la inflacion lleva cuatro afios y
medio por encima de 3%, la meta
explicita que tiene el Banco de
México (Banxico).

El Inegi dio a conocer que la
inflacion, también conocida co-
mo el impuesto de los pobres, fue
de 4.5% en noviembre, después
de alcanzar un pico de 8.7% dos
afos atras debido a las interrup-
ciones en la produccion y distri-
bucidon de bienes por la pande-
mia y eventos geopoliticos. La ul-
tima vez que estuvo por debajo
de 3% fue en mayo de 2020.

La mas reciente encuesta que
Citi aplicd a 34 bancos, casas de
bolsa y grupos de andlisis reveld
que el consenso proyecta que la
inflacion despida 2024 en 44% y
2025 en 38%.

Signum Research es la institu-
cién mas optimista, pues espera
que el impuesto de los pobres
acabe el proximo afio en 3.3%. En
el otro extremo, como los pesi-
mistas se encuentran Banorte y
Masari Casa de Bolsa, con previ-
sion de 4.4% en ambos casos.

Para los analistas de Banorte,
el fenomeno de La Nifia, como
se le conoce al enfriamiento
anomal de las aguas ecuatoriales
del océano Pacifico Tropical, ge-
nerara distorsiones en los precios
que se van a concentrar durante
la primera mitad de 2025.

No obstante, en su opinion, la
desaceleracion econdmica global
resultara en menores precios de
energéticos, mientras que el me-
nor crecimiento local llevaria a
una reduccion en las presiones
de demanda, con mayor claridad
en las tarifas de los servicios.

La proyeccion de Banorte ya
contempla el impacto que ten-
drd el aumento de 12% en el sa-
lario minimo del préximo afio,
al pasar de 249 a 279 pesos dia-
rios, aunque reconocen que el
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que prevén las instituciones mas

pesimistas al cierre del préximo aio,
reveld la encuesta de Citi.

proceso desinflacionario se
mantiene sujeto a riesgos al al-
za, no pudiendo desestimar dis-
torsiones adicionales en este
frente si las condiciones en el
mercado laboral o comercial
cambian significativamente.

El gobierno federal anticipa
que la inflacion cierre 2025 en
3.5% y alcance el objetivo de Ban-
xico de 3% en 2026, de acuerdo
con los Criterios Generales de Po-
litica Econdémica 2025 de la Se-
cretaria de Hacienda.

Expertos de Banamex calcu-
lan que la inflacion sea de 3.8%
al final del siguiente afo y, aun-
que también ya tenian contem-
plado el incremento de 12% en
el salario minimo, advirtieron
que representa un riesgo al alza
para su prevision.

La politica de salarios mini-
mos del sexenio anterior incidio
en la reduccion de la pobrezay
la administracion actual plantea
continuar con la politica de au-
mentos, destacaron.

Sin embargo, comentaron, la
brecha entre el salario minimo y
el promedio ha disminuido hasta
ubicarse muy por debajo de lo
observado en otras regiones, lo
que puede ser sefial de las limita-
ciones para la sostenibilidad de
dicha politica.

“Al mantener una politica de
incrementos al salario minimo
muy elevados estan aumentando
los riesgos de que se observen
menores niveles de empleo o ma-
yores presiones sobre los precios,
e incluso ya hay cierta evidencia
de esto en la economia mexica-
na", explicaron en Banamex. ®
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El aumento al
salario minimo
de 249a279
pesos diarios es
un factor a
tomar en
cuenta para la
inflacion en 2025,



