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ESTABLES LAS PERSPECTIVAS ECONOMICAS
DE MEXICO: UNA VISION DESDE LAS
CALIFICACIONES DE S&P GLOBAL RATINGS

Por Eduardo Gémez de la O*

reciente informe de S&P Global Ra-

tings, fechado el 13 de dicembre de

024, ofrece un analisis exhaustivo

sobre las perspectivas econdmicas de México,

confirmando su calificacén soberana de largo

plazo en moneda extranjera como 'BBB’ y en

moneda local como 'BBB+'. Aunque las pers-

pectivas se mantienen estables, el pais enfrenta

retos significativos en materia fiscal, econémica
e instituc onal.

COMPROMISO CON LA ESTABILIDAD
FISCAL

El gooiemo de la presidenta Claudia Shein-
baum, que inicd su mandato con un apoyo
mayoritano en ambas camaras del Congreso,
ha prometido estabilizar las finanzas pablicas y
reducir el endeudamiento del pais. Sin emmbargo,
el informe advierte que los déficits fiscales recen-
temente elevados podrian representar un riesgo
si no se manejan adecuadamente. Se espera que
el déficit, proyedado entre 5% y &% del PIB en
2024, disminuya a un rango de 3% a 4% en 2025,
gracias a recortes en la inversidan pdblica v un aw-
memo modesto en los ingresos fiscales.

A pesar de estas medidas, las restricciones
presupuestarias podnian limitar el alcance de pro-
yecos de infraestruchura prioritarios, como el Tren
Maya y la refinera en Tabasco. El reporte sugiere
que una mayor partcipacidan del sector privado
sera crucial para avanzar en estos ambitos.

RIESGOSY
OPORTUMIDADES
EN EL PAMNORANLA
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como una moneda activamente negociada y la
moderada deuda externa. Ademas, las remesas,
que representan mas del 3% del PIB, comtindan
siendo un pilar de la economia. Bl Banco de Meéxi-
co también mantiene su credibilidad con una po-
litica mMmonetara predente y objetivos de inflacion
claros. La inflacion, que se proyedca en 3.9% para
2025, apunta hacia una trayectoria descendente.

Sin embargo, el crecimiento econdmico si-
gue siendo limitado. Bl PIB per capita ha mos-
trado una expansion modesta vy se estimma que
el crecimiento real del PIB alcanzara solo el 1.56%
en 2024, Esto refleja
tanto los retos estruc-
turales como la incerti-
dumbre sobre las paoli-

INTERMNACIONAL México enfrenta un ticas futuras.

La relacion  de momento crucial en su
México con Estados d 1l . . Si ESCEMARIOS
Unidos sigue sien- esarrofio economico. oi FUTUROS:
do un factor critico. bien las calificaciones de LADONDE VA
Aungue se espera un S&P reflejan una relativa MEXICO?
enfoque pragmatico El  informe de

en la gestion de dis-
putas comerciales
migratorias, cualguier
detericro en esta rela-
cion podria afectar la
inversidn extranjara y
la estabilidad macro-
econdmica. Por otro
lado, el crecimiento
del “Mearshoring”, o la
deslocalizacion cercana, presenta una opor-
twnidad para impulsar la inversion y mejorar
el cecimiento del PIB per capita, que actual-
mente se encuentra por debajo del promedic
de paises con niveles de desarrollo similares.

REFORMAS INSTITUCIOMNALES Y
CONFIANZA DEL INWERSIONISTA

Las reformas introducidas por el gobiermo
antenor, incduidas las modificaciones al sisterma
judicial y la reduccion de la autonomia de onga-
nismos reguladores, han generado incertidum-
bre entre los inversionistas. La eleccion popular
de jueces federales, prevista para 2025, busca
combatir la comupcion, pero también podria
debilitar la independencia judicial v la transpa-
rencia, factores esenciales para mantener la con-
fianza en el pais.

FORTALEZAS ECOMOMICASY DESAFIOS
PERSISTENTES

A pesar de los riesgos, México conserva una
solida posicidn externa, respaldada por el peso

estabilidad, el pais debe
abordar retos estructurales y
mejorar la confianza de los 1. Escenaric Posi-
inversionistas para garantizar

un crecimiento sostenible

S&F destaca dos po-
sibles escenarios:

tivo: Una politica eco-
nomica efectiva y wn
aumento de la imeer
siGn extranjera podrian
impulsar el crecirmiento
econdgmico. La expan-
sicn de la base tributa-
ria y la mejora en la flexibilidad presupuestaria
tarmmbién serian factores clave para fortalecer la
calificacian del pais.

2. Escenaric Megative: Si el gobiemo no
logra redudir los déficits fiscales y estabilizar el
endeudamiento, o si las tensiones con Estados
Unides y los cambios institucionales soccavan la
confianza del mercado, la calificacidn crediticia
podria deteriorarse.

CONCLUSION

Meéxico enfrenta un momento crucial en su
desamolle econdamico. Si bien las calificaciones
de SEP reflejan una relativa estabilidad, el pais
debe abordar retocs estructurales yw mejorar la
confianza de los inversicnistas para garantizar un
crecimiento sostenible. Las decisiones gue tome
el gobiemo en los présimos afos determinaran si
Mésico pusde capitalizar sus fontalezas y superar
sus debilidades, consolidandose como una eco-
noimia competitiva en el escenario global.

*Presidernte de la Asodacidon Mexicana de
Gasto Publico &C.



