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INEGI. Con cifras oportunas habria
crecido 0.1% tras caer 0.5% en diciembre

El gasto que realizan los hogares Consumo privado

tanto en bienes como en servicios
habria mostrado unaligera recupe-
raciénde 0.1 por cientoenel primer
mesdel 2025, luegodeuntropiezo 2
de 0.5 por ciento estimado para di-
ciembre, segtin el Indicador Opor-
tuno de Consumo Privado (IOCP).
Sinembargo, los analistas antici-
pan que esta mejorano se manten-
dra; por el contrario, el consumo
seguird debilitdndose en los proxi-
mos meses, ante el actual climade
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Preve INEGI un avance moderado, tras
la caida reportada al cierre del ano
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El gasto que realizan los hogares
habria mostrado unaligerarecupe-
racion en el primer mes del 2025,
luego de un tropiezo registrado
en diciembre, pero los analistas
avizoran que seguira débil en los
préximos meses.

ElIndicador Oportuno del Con-
sumo Privado (IOCP) reflejé un
avance mensual de apenas 0.1 por
ciento en enero, tras un retroceso
de 0.5 por ciento en diciembre, a
pesardelos gastos porlatemporada
decembrina. A tasa anual reporté
unaalzade 1.9 por ciento, por arri-
ba del 0.6 por ciento de diciembre,
y ademads, su mejor cifra en cinco
meses, segtin los datos del INEGI.

Janneth Quiroz, directora de
andlisis econémicoy cambiario en
Monex, explicé que, “lo que esta
anticipando este indicador es que
endiciembre habrfamos visto una
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1.9%

DE ANCE ANUAL
Registro el indicador oportuno
de consumo e enero, su mejor
cifra en cinco meses.

contraccion del consumo, frente a
unaligerarecuperacionenelmesde
enero, lo que refleja una demanda
interna deprimida y que se man-
tiene este sentimiento de desace-
leracidon que vimos en la segunda
mitad del 2024. Y de concretarse
estos datos se confirmaria un bajo
dinamismo del consumo en el pais”.

Humberto Calzada, economis-
ta en jefe de Rankia LATAM, dijo
que algunos de los elementos que
podrianrespaldar el ligero avance
enel consumoes el hechode que se
viene de una inercia de consumo
de diciembre, en donde se acelera
por las festividades, lo que hace
que los consumidores se manten-
ganactivos.
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El consumo privado habria registrado una recuperacion en el primer mes
del 2025, aunque quedod por debajo de lo observado un ano antes,
afectado por un entorno de incertidumbre tanto externa como interna

Consumo privado en el mercado interno

® Variacién porcentual anual

v I IMCPMI

. I IoCP I

(ene__ mar jun sep e

ne  mar jun

2023

2024

Consumo de bienes y servicios

® Acumulado, variacion porcentual anual
1

(=]

-10

2014 2015 2016 2017 2018

.Fucnlc: INEGI

2.8%

ANUAL

Se estima de crecimiento del
consumo privado en 2024. el
mas bajo desde 2020.

DEBILITAMIENTO

Los analistas destacan que el repun-
te moderado durante enero no es
suficiente paracompensar el menor
dinamismo econémico.

En este sentido, Mario Correa,
economista fundador de Economia
en Breve, indicé que, la marginal
recuperacion de enero no alcanza
parasacar al indicador del estanca-
miento que presentd durante lama-
yor parte del ano, luego de la caida
endiciembre. Esto se suma a otros
indicadores que apuntan haciauna
mayor debilidad de la economia.

“Me parece que comienzaa per-
filarse un escenario de recesion,
aunque atn es pronto paraestable-

cerlo”, indicé.
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DEL PIB

Represento el consumo privado
en México, al tercer trimestre del
afo pasado.

Jests Lopez, subdirector de
analisis econémico en Banco Base,
detalld que, el consumo, que es el
principal componente del PIB y
también fue el principal motor de
crecimiento en los anos recientes,
no obstante, en 2024 las remesas
desaceleraron su crecimiento, el
efecto del aumento en el salario
minimo en los afios anteriores co-
menzdadesvanecerse, y todo esto
esta incidiendo negativamente.

Ademas, destacé que hacia de-
lante el consumo en el pais podria
registrar un mayor deterioro por
cautela. “Normalmente cuando
existe incertidumbre la gente tien-
de a ser mas cautelosa y consume
menos”.
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Ajuste. t| Indicador Oportuno
del Consumo Privado estima
que 2024 cerré con una contrac-
cion mensual y que el 2025 inicia
condebilidad, senald el expresi-
dente del INEGI; Julio Santaella.

Cierre negativo. Agrego que el
gasto de los hogares siguio de-

primido en dic 2024-ene 2025, y
estimo una caida de 1.1% desde

sumaximo en agosto de 2024 a
enero de este ano.

Miguel Gonzalez, coordinador
del Centro de Estudios Financieros
y Finanzas Publicas de la Facultad
de Economfa de la UNAM, precis6
que, el consumo interno hasidoun
factor fundamental en el comporta-
miento de laeconomia, yaellohan
contribuido los apoyos de los pro-
gramassociales, las transferencias
delos trabajadores migratorios yel
aumento de los salarios.

No obstante, resalté que el cli-
ma de incertidumbre que impera
actualmente, tanto interna como
externamente, aunado alo acotado
delas finanzas publicasyala persis-
tente presion inflacionaria, permi-
ten prever un comportamiento mas
modesto del consumo, a pesar de
las medidas de politica monetaria.

AFECTARA DESEMPENO DEL PIB

La evolucién del consumo tendrd
un impacto en el crecimiento eco-
noémico, destaco Calzada. “Si los
aranceles que pretende Trump se
detienenysellegaaunbuen acuer-
doyseaterriza bien el T-MEC, Mé-
xico podria estar creciendo en un
rango de entre 1 o 1.5 por ciento
enunescenario positivo”, anticip6.

Quiroz, detallé que, estan espe-
rando para 2025 un crecimiento
menor al observado el afio pasado.
“Proyectamos que el PIB avance
1.0 por ciento en todo el afio, y eso
implica que posiblemente habra
mas caidas en la inversion, que el
consumo privado se mantenga
deprimido y que en el mejor de los
casos veamos cierta estabilidad mas
alld de pensar en crecimientos im-
portantes”, puntualizo.

Agregdb que, probablemente en
estos momentos los consumidores
estan actuando con cierta cautela
ante la incertidumbre propiciada
por el cambio de gestion en EU, y
si ello tendra implicaciones, o no,
sobre la actividad econdémica, o sise
vaadistorsionar el comercio entre
ambos paisesy habra implicaciones
paraelsector productor en México.



