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Rendimientosy
plusvalias para los

trabajadores: el
2024 del SAR

puntode terminar2024, podemos

afirmar que sera excelente para

spensiones de lostrabajadores

mexicanos en el Sistemade Ahorro parael Reti-

ro (SAR). Al cierre de noviembre, el rendimien-

topromediode lasinversiones delasaforesa12
mesesalcanzo 134 por ciento.

Esto sesumaaundestacado desempeiio para
dichos fondos desde sufundacion en 1997, pues
el rendimientohistoérico hasido de 10.5%nomi-
nal y4.8% real, esdecir, bien porencimadelain-
flaciony de loofrecido porotros instrumentos
enese lapso. Asi,delos 6.85billonesdepesosque
administrael SAR, 50% haprovenido de los ren-

dimientos obtenidos node las aportaciones De
esta manera, México haacumuladounahorro
internoadicional de 20.5 puntos del PIB.

El destacado desempenode las aforesenel
afiosedebe ala capacidad que, graciasa su ré-
gimende inversiondiversificada, tuvieron pa-
raaprovechar un mercado global favorable.
En 2024, los indices de lasbolsas de valoresin-
ternacionales han crecido con gran fuerza:en
EU (S&P) 27%, en Japon18 yen China17%, por
citaralgunos. Aproximadamente 15%de lasin-
versionesdelas afores estinenesasbolsas, con
lo cualalrededordeun tercio del rendimiento
obtenido en 2024 provinode susaumentos

Porotraparte, los movimientos eneltipode
cambio también beneficiaron a los trabajado-
res pues elrégimende inversion de las aforesda
acceso ainstrumentos yactivos denominados
endolares y otras monedas. Esto explicaotra
tercerapartede losrendimientos. Ademas, las
tasas de interés estuvieron todaviaaltas, gene-
rando poco masde 20%deldesempefio del afio
através de lasinversiones en bonos guberna-
mentales, enlos que se concentralamitaddelos
portafolios de los ahorros paraelretiro.

Estos resultados, expresados en pesos de
plusvalias,sonextraordinarios. De acuerdo con
datosdel regulador del sistema,la Consar, ano-
viembrelasplusvaliasdelasafores suman 621
mil243millones depesosen 2024,34% mas que
lasdetodo2023. Enmateriade cambios legalesy
regulatorios haybuenas noticias. Porun lado, la
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creacion del Fondo de Pensiones parael Bienes-
tar en 2024 ha permitido a unaimportante pro-
porciéndelostrabajadores retirarseconpensio-
nessuperioresalas que hubieran recibidode no
habersecreado. Por otrolado, larecientereforma
alrégimen de inversionde las afores, que amplia
ellimite de recursos que puedenserdedicadosa
proyectosde infraestructura, podrd generarme-
joresrendimientosenelfuturo, alavezque seali-
neaconlaagendade desarrollo del pais.

Ensuma, 2024 ha sido un gran afio parael
SAR yparalos fondos de las 75.8 millones de
cuentasdetrabajadores que cotizan en el mis-
mo, tanto por laviaobligatoriacomovoluntaria,
que,dichoseade paso,crecié14%duranteelafio,
reflejandouna creciente confianza de los aho-
rradores. Corresponde alasafores seguir garan-
tizando este desempeiio paraque esa confianza
crezcamasy,conella, los trabajadores cuenten
con jubilaciones cada vez mascuantiosas.

Alfa positivo. Otrabuena noticia en segu-
ridad socialfue la115 Asambleadel IMSS. An-
te una inmejorable convocatoria, que incluyo
abuena parte del gabinete legaly ampliado,a
gobernadores eintegrantes dedistintaslegis-
laturasy agrupaciones sindicales, lapresidenta
ClaudiaSheinbaum reconocio el trabajo reali-
zado hastaahorapor Zoé Robledo, director ge-
neraldel instituto,y dejéclaroqueseseguirafor-
taleciendo tantoal IMSS como alIMSS-Bienes-
tarparagarantizarmayorcoberturaycalidaden
los Servicios. s




