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INEGI. Indicador
oportuno anticipa
debilidad en cuarto
trimestre; comercio
al por menor liga 5
meses en declive

Elconsumo privado en México ten-
driaunnulo crecimiento enlarecta
final del afio, a pesar de las fiestas
decembrinas, debido a la cautela
de los hogares.

Estimaciones del INEGI revelan
que en octubre el consumo habria
retrocedido 0.1 por ciento mensual
yennoviembre se habria estancado,
segun cifras desestacionalizadas
del Indicador Oportuno de Con-
sumo Privado.

Enesalinea, las ventas minoristas
ligaron 5 meses con caidas a tasa
anual. —Alejandro Moscosa/PAGS.4Y8

Consumo privado
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Fuerte impulso de las compras de automéviles

MUESTRA SOLIDEZ GASTO PRIVADO EN EU

Las ventas minoristas en EU sorpren-
dieron al mercado conunalzade 0.7
por ciento mensual, por encima de

la expectativade 0.5 por ciento, de
acuerdo con la Oficina del Censo. Con
este incremento, las ventas al por
menor ligaron tres meses con datos

positivos, algo que no habia sucedido
desde el periodo abril-septiembre del
afo pasado. Elimpulso del consumo
obedecid a las ventas de vehiculos

y autopartes, con 2.6 por ciento
mensual mas en noviembre.
—Alejandro Moscosa / PAG. 8



PERIODICO

S FL FINANCIERO

ESTIMACIONES OPORTUNAS DEL INEGI

PAGINA

FECHA

1,4 18/12/2024

SECCION

NACIONAL

Consumoen
Meéxicoperfila
estancamiento
alcierrede an

Prevén analistas que el gasto de los hogares continuara
desacelerandose en los proximos meses

ALEJANDRO MOSCOSA
mmaoscosa@elfinanciero.com.mx

El consumo privado en México po-
driaenfrentar un nulo crecimiento
en larecta final del afio a pesar de
las fiestas decembrinas, reflejodela
cautelaalinterior de los hogaresyla
ralentizacién podriaextenderse en
los primeros meses del 2025.

Estimaciones del INEGIrevelan
que en octubre el consumo habria
caido 0.1 por ciento mensual y en
noviembre registrado un estan-
camiento, es decir, 0.0 por ciento
mensual, seguin cifras desestacio-
nalizadas del Indicador Oportuno
de Consumo Privado (IOCP).

Elindicador ya daba sefiales de
unenfriamiento desde septiembre,
cuando mostré una caida de 0.3
por ciento mensual, de acuerdo
con cifras desestacionalizadas del
Indicador Mensual del Consumo
Privado (IMCP).

Para el pentiltimo mes ya habia
senales de cautela, ya que la con-
fianza del consumidor mostré una
baja mensual de 1.8 puntos, tras el
avancede 2.3 unidadesen octubre.

SENALES DE FRAGILIDAD

Analistas de Monex explicaron que
los datos dan mds senales de fragi-
lidad para el consumo en el corto
plazoy se extendié la debilidad con

Pese a las ofertas

El consumo privado habria registrado un estancamiento durante noviembre,
pese a las promociones del penuitimo mes del ano, situacion que ya se habria
anticipado con una caida en la confianza del consumidor.

Consumo privado
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posibles efectos del tiltimo repunte
en lainflacién de octubre.

“Hacia el cierre del afio, los ele-
mentos clave para el consumoseran
recobrar la confianza de los consu-

midores luego del débil resultado
de noviembre; la estabilizacién de
lainflacion, y los efectos del ultimo
movimiento de politica monetaria
de Banxico del 19 de diciembre”,

LXVI LEGISLATURA

SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL

|— FOCOS

Cautela. Si bien las cifras oportu-
nas de consumo pueden tener
ajustes, las proyecciones dan
muestra de que los hogares en
México hantomado con mode-
racion sus decisiones sobre el
gasto.

SE DESINFLA

1.5%

Bajolalupa. A la moderacion
delempleo formal, se suman la
incertidumbre politica internay
externa.

Otrosfactores. [ambien, la posi-
ble disminucion de las remesas,
la depreciacion del pesoy elim-
pacto de lainseqguridad publica.

3.3%

ANUAL

Registraria el consumo en México
en noviembre, que seria la menor
cifra desde febrero de 2021.

indicé Janneth Quiroz, directora
de analisis econémico de Monex.

Victor Manuel Herrera, presi-
dente del Comité Nacional de Es-
tudios Econémicos del IMEF, puso
como ejemplo la desaceleracionen
lacreacion de empleo formal y que
deriva en una menor demanda.

“Elafo pasado se generaron 650
mil empleos formales al IMSS, pero
en el 2022 fueron 750 mil, hoy es-
tamos esperando para este ano 365
mil yrepetir esa cantidad en 2025.
Lo positivo es que se sigue generan-
doempleo en México, lonegativoes
que no es el ritmo que se necesita”,
indicé Herrera.

Acumularia el consumo entre
enero y noviembre, a tasa anual,
menos que el 4.3% del 2023.

A MENOR RITMO

Los datos del IOCP muestran un
avance de 1.9 por ciento anual en
octubre, y de 1.5 por ciento en no-
viembre que, de confirmarse este
ultimo dato serfa el mas bajo desde
febrero del 2021.

Enelacumulado de enero ano-
viembre se veria un crecimientode
3.3 porciento anual en el consumo,
por debajo del 4.3 por ciento del
mismo lapso del afio pasado.

Si bien las cifras pueden tener
ajustes, las proyecciones dan mues-
tra de que los consumidores han
tomado con moderacion sus deci-
siones de consumo a la espera de

Alberto Ramos, econo- ver con mas claridad su
mistaenjefeparaAmérica ELCREDITO situacion personal, prin-
Latinade GoldmanSachs, Alconsumose  cipalmente enmateriade
senaléqueesprobableque moderdenlos  empleo.
elconsumodeloshogares  Ultimos meses, “Ala moderacién del

se enfrente a vientosen  pero sigue empleo formal, se suman
contraporlaincertidum- avanzando laincertidumbre politica
bre posterioralaseleccio- atasasde internay externa, la po-
nesyeldebilitamientodel  dos digitos, sible disminucién de las
impulso fiscal. conl25%en remesas, la depreciacion

"Enellado positivo,es  octubre. del peso y el impacto de

probable que el gasto siga
beneficiandose de flujos de crédito
firmes y un contexto de mercado
laboral atin solido", agrego.

La recuperacién del consumo
se dio desde el segundo semestre
de 2022 impulsado por la mejora
del mercado laboral, los elevados
flujos de remesas y un peso fuerte,
sin embargo, son factores que co-
mienzan a revertirse, destacaron
analistas de Banamex.

“Hacia delante, esperamos que
el consumo de los hogares continte
desacelerandose debido al menor
aumento de los ingresos de los ho-
gares, altas tasas de interés reales
ydepreciacion del tipo de cambio”,
anadieron.

la inseguridad publica”,
seglin Banco Base.

Angel Huerta, analista de Ve por
Mas, recalcd que enlo querestadel
ano y ainicios del 2025 el consu-
mo se tornaria mas defensivo, cen-
trandose en el segmento basico, al
tiempo que el discrecional seguiria
perdiendo fuerza.

“Eldébil crecimiento econémico
se ha traducido en un menor ritmo
de creacion de empleos. Ademas,
si bien tanto la inflacién como las
tasas de interés bajardn algo mas,
permaneceran relativamente ele-
vadas, erosionando el poder ad-
quisitivo y restringiendo el acceso
al financiamiento de los hogares,
respectivamente”, precisé Huerta.



