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Trump y su gabinete

1 peso sigue débil frente al ddlar,
que se fortalece ante lallegada
de Trump vy el temor de posi-
bles politicas que repercutan en la economia
nacional. Y es que la semana pasada, el presi-
dente electo nombro a mas miembros del ga-
binete que son abiertamente duros en su pos-

tura respecto a la relacion con México: Mi-
chael Vance, Robert Lighthizer y Marco
Rubio. Se esperaunarelacion pormomentos
tensa, gue repercutird en temas comerciales,
migratorios v de narcotrifico,

Las farmacduticas también laestin pasando
mal, yaque el futuro secretariode salud, Robert
Kennedy Jr., es abiertamente antivacunas.

La semana fue negativa en términos de
mercado gracias a una declaracion de Jero-
me Powell, cabezade la Fed, en la que hablo
de ser muy pacientes paraseguir bajando las
tasas. Sigo pensando que a pesar de esta decla-
racion, la ReservaFederal bajardlatasaendi-
ciembre otro 0.25 por ciento.

En México, el banco central continud de
acuerdo con lo esperado en el proceso de baja,
ypuso latasade referenciaen 10.25 porciento.
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También se espera otrabaja masen diciembre,
paraterminarel afioen 10 porciento,
También se esperaba que alguna califica-
dora expresara preocupacion respecto a Me-
xico. Y asi fue: Moody’s ratificd la calificacion,

pero con perspectiva negativa, Sefiald en su
comunicado preocupacién por un mayor
déficit, la situacion de Petrdleos Mexicanos
(Pemex), lareformajudicial yla posible llega-
da de otras reformas. Sin duda, hay que pres-
tar atencion y seguir cuidando la calificacion
y grado de inversion. Hay que recordar que
sin grado de inversidn, desapareceriamos del
mundo global de las inversiones y, en conse-
cuencia, nos retirarian el financiamiento. En
ese sentido, la buena noticiaes que seguimos
dos escalones arribadel grado de inversion.

También se presentd el pagquete economi-
coque, dentrode lo que cabe, fue lo esperado.
Se pronostica un crecimientode entre 1.5y 2
porciento, contimian lasgrandes partidas pa-
ra gasto social y el crecimiento moderado de
deudarespecto al PIB. Hay que cuidaresto ul-
timoybuscaruna mayor disciplina fiscal.

También habra que estar atentos esta se-
mana aun reporte que el mercado global es-
peracon ansia. Me refiero a Nvidia, que ma-
fiana presenta sus resultados. s



