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El plan de Hacienda, para
consolidar el proyecto de fé?
nacion de la presidentaen

su primer afo de gestion, se
enfrentara al estancamiento de
los ingresos presupuestarios, un
endeudamientocreciente y una
disminuciodn en el gasto piiblico
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onunplanbasadoen

la eficienciarecauda-

toria, el aprovecha-

miento de la actual

econémica

y hasta el impulso del mercado

interno, la nueva administracién

buscara reforzar el crecimiento

econémico del pais, al mismo

tiempo que enfrentara retos

significativos como el déficit y
el endeudamiento.

Se presenté el Paquete Eco-
némico 2025 elaborado por la
Secretaria de Hacienda y Crédi-
to Publico (SHCP), el proyecto
con el cual Claudia Sheinbaum,
presidenta de México, buscara
consolidar un modelo de desa-
rrollo econémico caracterizado
por una mayor presencia del
Estado mexicano; tarea que de
acuerdo con las estimaciones de
ladependencia, se encuentra lle-
na de retos.

Y es que, en el marco de un
menor crecimiento econémico
esperado al que se alcanzara en
2024, 1a SHCP espera disminuir
el déficit a 3.9 por ciento, al mis-
mo tiempo que se busca reducir
la pobreza en el pals, cuestién
que alcanza a 36.3 por ciento
de la poblacién segtin los datos
del Consejo Nacional de Evalua-
ciéndela Politica de Desarrollo
Social.

Monserrat Aldave, economista
principal de Casa de Bolsa Fina-
mex, explicé en entrevista para
Reporte Indigo que la sostenibi-

plan de Hacienda, para

consolidar el proyecto de nacion
delapresidenta en su primer

afnode gestion, se enfrentara al
estancamiento de losingresos
presupuestarios, un endeudamiento
creciente y unadisminuciéonenel
gasto publico

PENDIENTE REDUCIR ENDEUDAMIENTO

La deuda piiblica medida a través del saldo histérico de los Requerimientos
Financieros del Sector Publico como porcentaje del Producto Interno Bruto
ya rebasa el 50 por ciento, cuestiéon que Hacienda espera contener

Saldo histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (Como porcentaje del Producto Interno Bruto)
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ALIVIO AL DEFICIT
Luego de registrar un aumento considerable en las necesidades de financiamiento

del sector ptiblico, SHCP estimé poder revertir tal tendencia; una medida que ha sido

recibida con agrado por analistas y los mercados

* Requerimientos Financieros del Sector Publico (Como porcentaje del Producto Interno Bruto)

**Estimado
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, 2024

lidad de la estrategia hacendaria
resulta una interrogante ante cre-
cientes presiones en el gastoy so-
luciones de ingresos que parecen
ofrecer tiinicamente impulsos de
corto plazo.

“En general, el paquete pre-
supuestal es optimista, tanto en
los supuestos macroeconémi-
cos como en las metas fiscales.
Las preocupaciones permane-
cen sin cambio: recortes en sec-
tores clave como salud, educa-
cién y seguridad, sacrificados
en favor de un aumento rigido
en las obras emblematicas del
gobierno y el gasto social”, dijo
la analista.

Una postura similar a la de
Janneth Quiroz, directora de
andlisis econémico, cambiario
y bursitil del grupo financiero
Monex, quien al ser consultada
por este medio destacé que las
consideraciones expuestas por
la SHCP son diametralmente
distintas al escenario base que
se observa respecto al pais.

“Los estimados son visible-
mente mas positivos que lo que
actualmente tienen el consenso
del mercado y los organismos
internacionales como el Fon-
do Monetario Internacional, en
practicamente todas las varia-
bles; creo que sin duda refleja
una visién positiva por parte de
la SHCP, y ala vez retadora”, sos-
tuvo Quiroz.

¢{De qué valaestrategiade
Sheinbaum?

El proyecto de presupuesto centra
sus bases en bienestar social con
equidad, inversion puiblica estraté-
gica, disciplina con austeridad repu-
blicanay simplificacién, de acuerdo
con el documento entregado por
Hacienda al Congreso de la Unién.

Ahl se estipula que se espera
ejercer un gasto total de 9.22 bi-
llones de pesos, en donde destaca
laasignacién de 835 mil 705 millo-
nes de pesos a programas sociales
prioritarios, como Beca Universal
de Educacién Basica Rita Cetina,
Apoyo a Mujeres de 60 a 64 afios
y Bienestar casa por casa, los nue-
Vos programas anunciados por la
mandataria.

También se pretende ejercer
189 mil millones de pesos para pro-
yectos de inversion prioritarios. De
los cuales 75 mil millones de pesos
seran para proyectos ferroviarios
con los que la actual administra-
cién planea detonar el desarrolio
econémico endiversasregionesy
traer de vuelta trenes de pasajeros
como método de transporte.

LaSHCP también ha planteado
que la entrega de programas so-
ciales para dinamizar el mercado
interno, el aprovechamiento del
nearshoring como estimulo dela
actividad econémica e imdn de
inversién y la optimizaciéon de la
recaudacion tributaria, que preten-

2021 2022 2023 2024

de obtener ingresos equivalentesa
14.6 por ciento del Producto Interno
Bruto (PIB), figurardn como parte
esencial de la estrategia.

Laestrategia y su gran
pendiente

Mas alla de la asignacién de re-
cursos econémicos a programas
sociales, el proyecto presupuesta-
rio dado a conocer es limitado para
generar un mayor impacto positivo
entre los grupos mas vulnerables
del pais ante la falta de una mayor
obtenciénderecursosy el impulso
de una gran cantidad derecortes,
consideré Carlos Brown, director
de programas en Oxfam México.

“Estamos intentando hacer un
montén con unos ingresos que
llevan afios estancados, y todos los
esfuerzos que se estan haciendoen
estos momentos paraaumentar los
ingresos hansido por la caidade los
ingresos petroleros, sumandoaello
el servicio de la deuda, los progra-
massocialesy las pensiones, obliga-
ciones que no se van y que siguen
creciendo por diversas cuestiones,
y cada vez habra menos margen de
maniobra”, advirtié Brown.

La informacién oficial demues-
tra que desde 2013 los ingresos
presupuestarios no han logrado
superar los 22 puntos porcentuales
del PIB, mientras que las obligacio-
nesdel Estado mexicano contintan
creciendo.

2025**

ARTE: FERNANDO ESTRADA
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S>UBE DEUDA

A NIVEL HISTORICO

IPaqueteEconomico202s s €Strategia hacendaria de Sheinbaum proyecta que ladeuda
publica, en sumedida mas amplia, se ubique en51.4 por ciento del PIB
en 2025. La cantidad seria el equivalente a 18.59 billones de pesos

E hadejado ver las priorida-
des del gobierno dela pre-
sidenta Claudia Sheinbaum Pardo,
pero también sus obligaciones fi-
nancieras. La deuda piiblica, en
sumedia mas amplia, marcaraun
nivel récord como porcentaje del
Producto Interno Bruto (PIB).

La Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) ha infor-
mado que la deuda, también co-
nocida como el Saldo Histéricode
los Requerimientos Financieros
del Sector Publico (SHRFSP), se
ubicara en 51.4 por ciento del PIB.

En los Criterios Generales
de Politica Econémica 2025 se
estimé que la deuda publica se
ubicara en 51.4 por ciento al cie-
rre del 2024 y 2025. Ambas esti-
maciones tuvieron correcciones
alcistas desde el 50.2 por ciento
pronosticado en marzo por la
misma Hacienda.

“Para 2025, se estima que el
SHRFSP, se ubique en 51.4 por
ciento del PIB, valor que permitira
conservar la estabilidad macro-
econémica del pais, garantizando
ademas el acceso al financiamien-
to en condiciones favorables”, se
lee en el documento enviado al
Congreso de la Unién.

Lainformacién de la Secreta-
ria de Hacienda proyecté que la
deuda cerraria el 2025 en 18.59
billones de pesos, cantidad ma-
yor en 6.2 por ciento real respec-
to a lo aprobado para 2024.

En este orden de ideas, la
SHCP ha previsto que la deu-
da interna acapare el 84.8 por
ciento del total el afio entrante.
En tanto que la deuda externa
el 15.2 por ciento.

Prendelas alertas
Dalia Toledo, directora de fi-

nanzas ptblicas de Ethos In-
novacién en Politicas Publicas,

mencioné a Reporte Indigo que
el 51.4 por ciento del SHRFSP
un foco de alerta.

“E151.4 por ciento es una cifra
histérica () Eso nos preocupay
también preocupaa la administra-
cién federal. Por eso la necesidad
debajar el déficit, pero atin asi,con
los recortes, los niveles de deuda
siguen elevados”, considerd.

Las proyecciones de la Secre-
taria de Hacienda arrojaron que
el déficit fiscal cerrard el 2025 en
3.9 por cientodel PIBdesde el 5.9
por ciento de este afio.

'

billones
de pesos costaria pagar in-
tereses de la deuda en 2025

La analista de Ethos también
afirmé la urgencia de una refor-
ma tributaria porque el espacio
fiscal en México se esta reducien-
do por los gastos comprometidos
que representan buena partede
los egresos.

LXVI LEGISLATURA

SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL

PAQUETE
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EJERCICIO FISCAL
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SEESPERA MAYOR RECAUDACION

A partir de diversas mejoras en el sistema tributario, SHCP espera poder
aumentar la obtencién de recursos econémicos por la via del cobro de impuestos
*Ingresos tributarios (Como porcentaje del Producto Interno Bruto)
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de la deuda-PIB de la SHCP esta
subestimada debido ala desace-
leracién econémica esperada en
2025.

“El gobierno tiene una expec-
tativa optimista del crecimiento
de la economia mexicana al pro-
yectarlo entre dos por cientoy
tres por ciento, cuando los ban-
cos o casas de bolsa proyectan
un crecimiento de alrededor de
uno por ciento”, dijo.

Explicé que, si no se cumple
la expectativa de Hacienda la
relacion deuda-PIB seria mayor.

Techo de endeudamiento

La SHCP también informé que so-
licitara al Congreso de la Unién
un techo de endeudamiento in-
terno de 1.58 billones de pesos
para el siguiente afio. La cantidad
tiene una disminucién de 22.5 por
ciento real conforme a lo aproba-
do para 2024.

Diego Diaz explicé que lacon-
traccién en la contratacién de
deuda tiene que ver con el esfuer-
zo de la presente administracién
de lograr la consolidacién fiscal.

Mencioné que lo anterior es
debido a la caida proyectada en
el gasto total con lo cual es menor
la necesidad de financiamiento
para cubrir el boquete entre el
ingreso y gasto.

Dalia Toledo consideré que
el techo de endeudamiento
propuesto esta en sintonia con
la intencién de la presidenta de
reducir la deuda. Sin embargo,
para disminuir la deuda inciden
otras variables como la del tipo
de cambio.

Por otra parte, se contempla
que el techo de endeudamiento
externo sea de 15 mil 500 mi-
llones de délares en 2025. Esta
cantidad es 17.4 por ciento real
menor a lo aprobado para este
afio.

Asicerré
ladeudacon AMLO

Alfinalizar julio, Rogelio Ramirez
de la O, el secretario de Hacien-
da, comenté que la deuda ensu
medida mas amplia cerraria el
sexenio de Andrés Manuel Lépez
Obrador en 48.6 por ciento del
PIB. No obstante, en septiembre,
altimo mes de su sexenio, se ubi-
c6 en 49.3 por ciento.

Edgar Amador Zamora, sub-
secretario de Hacienda, comenté
en rueda de prensa a finales de
octubre que el ratio deuda-PIB

2025, SEGUN
HACIENDA

Con la estimacién de

un menor crecimiento
econdémico, presiones
inflacionarias que se
acercan al rango objetivo
Yy un panorama monetario
todavia restrictivo, SHCP
espera poder resolver los
retos macroeconémicos
que el pais conserva

2% a3%

Crecimiento
de la economia mexicana

3.5%

Inflacién anual

Tipo de cambio

8.0%

Tasadeinterés
de referencia

-3.9%

Déficit del fiscal

51.4%

Deuda ptblica

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, 2024

esta sujeto a la volatilidad en el
tipo de cambio y a la volatilidad
en las tasas de interés.

“Esta volatilidad financiera va
a afectar en unsentido o en otro
a estos ratios. En este sentido, el
49.3 por ciento va en linea con
las estimaciones. Dependiendo
cémo cierren las variables ma-
cro-financieras vamos a tener
una cifra distinta”, dijo amedios
de comunicacién.




