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Inversion productiva
pierdeterrenoen
aportacional PIB

Consumo y exportaciones, los motores de la economia en el tercer trimestre

-
ALEJANDRO MOSCOSA
mmascosaEeifinancienc.com.ms

La inversidn fija bruta en México
perdid terreno en su aportacion al
Producto Interno Bruto (PIB) du-
rante el tercer trimestre del afio,
periodo en el que el sustento de la
actividad econdmica se concentrd
enel consumoy las exportaciones,
segiin cifras del reporte de Oferta
v Demanda Global Trimestral del
INEGL

Entre julio-septiembre, el PIB
sorprendid con unavance de 1.6
por ciento anual, pero la inversion
productiva solo aportd 0.3 puntos
porcentuales, desde 1.7 puntos
porcentuales que llegd a aportar
en el segundo trimestre del afo,
de acuerdo con cifras originales.

En tanto, el consumo privado
aportd 2.1 puntos porcentuales; las
exportaciones 3.0 puntos porcen-
tuales, y el consumo del gobierno
apenas, 0.2 puntos porcentuales. En
el conjuntode estos rubros, sevio un
crecimientode 2.3 porciento anual
en la demanda, su mejor lectura
desde el tercer trimestre de 2023,

Analistas de Monex destacaron
que los datos aumentan las sefia-
les de un entorno optimista para la
economia mexicana haciael cierre
2024 yque en el acumulado a sep-
tiembre, la actividad acumula un
crecimientode 1.8 por ciento.

“Hacia delante, consideramos
que el consumo se mantendrd en
niveles elevados, acompanado del
modesto dinamismo en las expor-
taciones de bienes y servicios. Sin
embargo, serd fundamentallaevo-
lucidn del discurso comercial entre
Estados Unidos y México, ante la
posible implementacidn de aran-
celes; asi como los efectos del (lt-
momovimientodel afio de politica
monetaria de Banxico”, explicaron.

Al observar los rubros de la de-
manda agregada, la inversidn fija
bruta tuvo un crecimiento de 1.4
por ciento anual, cifra que repre-
sentd su avance mas bajo desde su
periodode recuperacidn que inicid
en el segundo trimestre del 2021,
segtin cifras desestacionalizadas.

Eneldesglose, la inversion publi-
ca se contrajo 8.6 por ciento anual
en el tercer trimestre del afio, con
lo que ligd dos periodos a la baja;
mientras que la inversidn privada
se moderd con un incremento de
2.7 por ciento anual, desde el 5.6
por ciento anual previo.

Para México, ;Cdmo vamos?,
serd crucial para la nueva adminis-
tracidn crear estrategias para evitar
la desaceleracidn de la inversidn pu-
blicay al mismo tiempo priorizarla
rentabilidad social de proyectosde
inversion, va que solo asi se puede
garantizar crecimientoecondmico
con bienestar social.

Detalldquelainversidn en total
representd el 24.3 porcdentodel PIB
altercer trimestre,

SEXEMIO NEGATIVO

Con los datos ya se tiene la foto-
grafia completa del sexenio del
expresidente Andrés Manuel Lopez
Obrador, periodo en el que si bien
se observdque la inversion tuvo un
crecimiento de 16.9 por ciento, el
impulso fue por la privada.

Del cuarto trimestre de 2018 al
tercer trimestre del 2024 la inver-
sidn puiblica cayd 5.0 por ciento v
la privada repuntd 20.1 por ciento.

“Mucho se dijo que la inversidn

piiblica seria la palanca del ereci-
mientodurante el sexenio pasado.
Nolofue. Enel periodo 2018-2024,
la inversidn piblica acumulada
cayd 5 por ciento. A pesar de un
muy elevado nivel de déficit fiscal
en 2024, la inversidén piblica cae
0.4 por ciento al tercer trimestre
de 2024 anotden sucuenta de Xel
socio consultor de Integralia, Carlos
Ramirez.
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tiene un rezago de 45.4 por dento
respectoa su maximo histdricodel
primer trimestre del 2009.

“Lainversion productiva es pro-
bable que muestre debilidad en los
préximos meses debido al proceso
de transicidn gubernamental v a las
posibles medidas proteccionistas
que implemente el nuevo gobier-
no de EU, lo cual podria redueirel
atractivo de México como destino
de inversion®, indicd Valmex.

r FOCOS

Entorno retador. Lo analistas
avi2oran un menor dinamusmo
en la demanda agregada hadcia
defante, ante los niveles de infla-
con, la expectativa de un menor
aecimento economico. 1a
incertidurnbe v tasas de interes,
que afectaran el consumo

A diferentes velocidades

Ef crecimisnto del PIB en & tercer trimestre dal ano 52 apoyd en el consumo privado y
las exponaciones, &n tanto que la inversidn productiva redujo su contibucion a niveles
sirmikares a los abservados por el consumo del goberno,

Formacion bruta de capital fijo

® Contribucldn timestral al crecimiente del PIB, en puntos porcentuales
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Los catalizadores de la actividad
econdmica fueron el consume, que
avanzd 2.9 por ciento anual, y las
exportaciones, que crecieron 7.7
por ciento anual.

Hacia delante, Valmex prevé un
menor dinamismo en la demanda
agregada derivado de loselevados
niveles de inflacidn en el sector
servicios v la expectativa de des-
aceleracidn econdmicaque podrian
limitarel crecimiento del consumo

entl

privado.

Para Banamex, el menor creci-
miento de los ingresos de loshoga-
res llevaria a un menor dinamismo
del consumo, mientras que la ele-
vadaincertidumbre, altastasas de
interésy recortes de gasto piiblico,
implicarian una caida de la inver-
sion. "Las exportaciones se manten-
drancon crecimiento moderado por
ladesaceleracion de laeconomia de
Estados Unidos”.

Externo. Sanarmes preve gus
las exportacionss mantendran
un moderado credimiento por
la desaceleracian econdmica

PIB. £l banco estima que la eco-
nomia mexicana crecerd 1L5% en
el presente anoy se desatelerara
al#en 2025,
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