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Continuidad a decisiones

IMEF: costo
financiero
impactara en
evaluaciones de
las calificadoras

Sebasfian Esiroda

seborion emdoeleconomiso ms

El costo financiero de la deuda piblica
anmentard en el 2025 como porcenta-
je del Producto Interno Bruto (PIE), de
acuerdo con la proyeccldn realizada por
la Secretaria de Haclenda y Crédito Pu-
blico (SHCF) y propuesta en el Paquete
Econdmico 2025, dicho costo impacrard
€l desembolso del goblerno federal en el
gasto hacia ofras dreas vy en la evaluacidn
de las calificadoras, de acuerdo con el
Instituto Mexicano de Ejecutivos de Fi-
nanzas (IMEF).

“Van a tener que sacrificar gastos en
otras dreas para poder hacer frente a esos
pasivos que traen tasas altas de interés,
porque todavia hay una inercia infla-
clonaria, que no nos deja bajar 1a tasa de
Interés a niveles en los que estibamos
acostumbrados en afios anteriores. Por
ende, un porcentaje mayor de los ingresos
del gobierno se destina al pago de Inte-
reses, el que pagues muchos intereses,
no solamente es un distractor de hacer
Inversion social, sino que también nos
pone mds presion a las calificaciones”,
explicd Victor Manuel Herrara, presidente
de estudios econdmicos del IMEF.

De acuerdo con lo planteado en el Pa-
quete Econdmico 2025, se proyecta que el
praximo afio el goblerno federal destine
1.38 billones de pesos al costo financiero
de la denda, un Incremento de 5.4% en
comparacion con lo aprobado para este
afio. El costo financiero de la denda con-
templa la contratada en moneda local,
asi como la extranjera, adems:s considera
gastos como el pago de intereses y otros.

En este escenario, Herrera explica que
las calificadoras suelen considerar como
Indicador los gastos financleros en com-
paracion con los ingresos del gobierno, si
este Indicador se encuentra consistente-
mente por encima de 15% puede ser un
factor que lleve a las calificadoras a tomar
medidas, entre las que se podria cambiar
la perspectiva de Estable a Negariva o ba-
Jar la calificacion crediticia del pais.

“Estamos en la frontera de poder gene-
rar una un cambio de perspectiva como
la que tuvo Moody's la semana pasada
o inclusive un cambio de calificacion, si
ese Indicador de 15% va sublendo, se va
deteriorando aun porcentaje mayor de los
Ingresos”, menciond Herrera.

E1TMEF tambi¢n insto a dar continui-
dad al desarrollo de los factores Internos y
externos rras el cambio en la perspectiva
de calificacion de México a “Negativa™
que hizo Moody's y de sus implicaciones.
Debido a que medidas como la desapari-
clon de los drganos autdnomaos también
se consideraria como una sefial negativa
para las agencias calificadoras.



