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Estima
Banxico
avancedel
PIBde 0.6%

esteano

Rodriguez. 'La actividad economica del
pais continuaria mostrando debilidad'

El Banxico ajustd a la baja su esti-
macion para el crecimiento de este
afo a 0.6 por ciento, desde 1.2 por
ciento. Esta debilidad, que serfa mads
evidente en la primera mitad del
afio, estd influida por laincertidum-
bre generada porlas peliticas de EL.
“Las previsiones suponen debili-
dad en 2025, dijo la gobernadora
Victoria Rodriguez al presentar el
Informe Trimestral de Banxico.
Las previsiones no incorporan
escenarios sobre los posibles efec-
tos de las politicas arancelarias de
EU, aunque Rodriguez instd ano
adelantar consecuencias.
—Anao Martinez [ FAG. 4

—

‘ Previsiones economicas

2025 2026
PIB de México, %
Actual* 06 18
Prendo®® 2 18
inflacidn general
y subyacente, %
Actual® 5.3 20
Prendo®*
Empleo formal,
miles
Actial® 203420 360a560

Prenic®® 3405 540 400 a 600
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INFORME TRIMESTRAL

RecortaBancode
México pronostico
delPIBde 2025a0.6%

Impacta la incertidumbre generada por las politicas que implementaria EU

5

AMA MARTINEZ
amiosEelfinancieno.com. mx

El Banco de México (Banxico)
ajustd a la baja su estimacion para
el crecimiento econdmico de este
afoa 0.6 por ciento, desde 1.2 por
ciento. Enestadebilidad, que serfa
mads evidente en la primera mitad
del afio, influird la incertidumbre
por las politicas que implemente
Estados Unidos.

Este avance seria menor al 1.5
por ciento registrado en 2024 y la
peorcifradesde 2020. El prondstico
quedd muy por debajo de la previ-
sidn de Hacienda en el Presupuesto
2025, de 2.3 por ciento y del 1.0 por
ciento plasmadoen la mas reciente
Encuesta Citi de Expectativas.

En sulnforme Trimestral octu-
bre-diciembre de 2024, la autori-
dad monetaria argumentod que el
consumo privado v, en especial la
inversion privada, mostrarian un
bajo dinamismo como reflejo del
entorno de elevada incertidumbre
que persiste; mientras que la conso-
lidacidn fiscal anunciada limitaria
la contribucidn del gasto publicoa
la actividad productiva.

“Las previsiones suponenquela
actividad econdmica continuaria
mostrando debilidad en 2025. El
desempeno pordebajode loespera-
doenel dltimo trimestre delafio pa-
sado induce a un efecto aritmético
de menor basede crecimiento para
2025", explicd Victoria Rodriguez,
gobernadora del banco central

Las expectativas estdn sujetas
a una alta incertidumbre por las
afectaciones que pudiera causar

la imposicién de aranceles por
parte de Estados Unidos, aungue
lagobernadorainstd anoadelantar
CONSecUencias,

“Al momento no tenemos ele-
mentos suficientes para poder de-
finir el alcance de las medidas que
pudieran en sucaso implementarse
e, incluso, nos falta informacidn
sobre cudles efectivamente se im-
plementarifan”, expuso.

Para 2026, se espera un mayor
ritmo de expansidn. La expectativa
puntual de crecimiento para ese
ano se mantuvo en 1.8 por ciento.

Entre los riesgos a la baja para
la actividad econdmica resaltd la
intensificacion del actual ambien-
te de incertidumbre relacionada
conlas politicas de Estados Unidos,
particularmente en lo comercial; el
detrimentodela demandaexterna
de México porun menor dinamismo
de la economia estadounidense y
que se materialicen episodios de
volatilidad en los mercados finan-
cieros nacionales o internacionales.
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SIN COMODIDAD EN INFLACION

Tras el recorte de 50 puntos base a
la tasa de interés a inicios de este
mes, los integrantes de la Junta de
Gobierno de Banxico descartaron
que estén cdmodos con los niveles
de inflacidn actuales y destacaron
el avance en el proceso desinfla-
cionario.

El subgobernador Gabriel Cua-
dra precisd gque no han “tirado la
toalla” ni“estdn urgidos™ arecortar
latasade referencia, “peroeviden-
temente las condiciones actuales
no son igualesa las que vivimosen
los momentos mas criticos de este
periodo inflacionario”.

Galia Borja afiadid que sibien el
balance de riesgos alin estd sesgado
alalza paralainflacién, “estamosen
una nueva etapa en la conduecidn
de la politica monetaria donde hay
gue calibrarel grado de restriccidn
con el panoramainflacionario que
tenemos. Una tasa de 9.5 por ciento
nominal no revela ningtin tipo de
prisa”™

Por su parte, el subgobernador
OmarMeijia indicd que “1a calibra-
cidn que estamos haciendo no so-
lamente es prudente sino también
suarda congruencia con lo que
estamos viendo en el panorama
inflacionario™.

Elsubgobernador Jonathan Hea-
th asegurdque laJunta de Gobierno
no enfrenta una disyuntiva entre
apoyar el crecimiento econdmico
o bajar mds la tasa de interés. En
cambio, habria espacio pararecor-
tarel referencial (de 9.5 por cienta),
seglin marcan datos disponibles.

AUGURAN ESTANCAMIENTO
Sobre el desempefio econdmico,
Intercam considerd que Banxico
dejé ver posibilidades de estanca-
miento, ya gue el dnico motor de
crecimiento es el sector externo,
pero con laamenaza de aranceles
podria empezar a detenerse.
Encuantoa politicamonetaria,
analistas de Banamex enfatizaron
que los mensajes enviados por la
Junta de Gobierno implican que
estaria a favor de otro recorte de 50
puntos base enlareunion de marzo.
Coincidieron expertos de Monex al
sefalar que Banxico tiene mayor
confianza para continuar norma-
lizando su politica monetaria.
Alejandro Saldafia, economista
en jefe de Grupo Financiero Bx+,
sugirid que si bien la debilidad
econdmica puede ayudar a que la
inflacién se mantenga acotada, el
panorama es amenazado por las
presionessalariales, la depreciacion
cambiaria y las posibles tensiones
comerciales. Por ello estima un
recorte de 25 puntos para marzo.
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Revision a la baja
Banxico reconto las expectativas de crecimiento para 2025 a 06 por
ciento anuwal, pese a que la mayoria de los riesgos para la actividad
BCONOMKCa astan $25gacos a la baja.

Expectativas de PIB para 2025 de Banxico
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A la baja
L. Cue s intensifique e actual amblente de incertidumbre relaclonada con las
poliicas externas que pudieran implementarse o con factones idiosincratcos

IL Cue 3 pesar del dinamismio que ha mostrada la ecoromia de EU, su
Crecimients sea menor 8 o esperado, en detrimento de |a dermanda externa de
Moo

Ik Oue =2 materialicen eplsodics de volatilidad en |os mercados financiercs
nacionales o infernaciconales

IV. Cue un escalarmients de diversos conflictos geopaoliicos en distinias
regiones del rmundo repercuta de forma adversa en la economia global o en los
flujos de comercio internacional

V. Cue la reducckdn del gasio puiblico, resultante de |a comsolidacién fiscal
anunciada tenga un mayor efecto sobre la actividad econdmica.

V1. Cue fentmencs metecrolbgices iImpacten adversamente |a actividad
econdmica naciomal

A la alza

L. Due o crecimiento de & economia etadounidonse sea mayor a lo esperado:

IL Qe el gasto pdbico resule en un mayor Impulso a la actividad econdmica
que e anticpada

Il Cue, en el marco del T-MEC, ta reconfiguracion global an los procesos
productivos dé un impuiso a la Inversidn mayor a lo esperado:

Fusnte: Banco de Mésico
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