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Anadiran mas incertidumbre, dice Moody’s Analytics

“Aranceles podrian
costar a México un
punto del PIB”

Yolanda Maosales

volondo monlesSeleconomizio. mx

La economia mexicana perdera
alrededor de un punto del Fro
ducto Interno Bruto (PIB) de cre
cimiento en el 2025, impactada
por la politica tarifaria y de ex
portaciones de Estados Unidos,
asicomo par el ajuste fiscal interno
que esta aplicando el gobierno, se
gun Moody's Analytics.

Alfredo Coutifio, director para
America Latina endichaconsulto
ria, dijoque se mantiene sin cambio
su pronostico de crecimiento para
México en 0.6%, tal como lo tenia
ennoviembre, y matizi que nestro
Ppais es el mas expuesto al giroen la
politica comercial y migratoria de
Estados Unidos.

Sinembargo, destaco que Brasil
es quien recibira un golpe mayor
pues se vera impactado por lades
aceleracion conjunta de la deman
da de Estados Unidos y China, v
también tendri que enfrentar las
secuelas de un ajuste fiscal.
Durante la presentacion de su pa
norama de crecimiento para Ame
rica Latina, el director de andlisis
economico de Moody s Analytics
estimd que la imposicion de aran
celes tendrd un impacto impor
tante en el comercio de México v
en el nearshoring.

Matizd que el flujo de inversion
extranjera de por si enfrentaba
obstaculos resultado de las refor
mas constitucionales como la del
poder ludicial y 1a que extinguio a
los drganos autonomos. En reali
dad los aranceles afiadiran mayor
incertidumbre.

El consenso del mercado
es que la economia mexi-

cana conseguird un cre-
cimiento de 1% este afio,
segin la encuesta de Cifi.

Encuesta de Citi

Mientras tanto, el consenso del
mercado s que la econonmia mexi
cana conseguird un crecimiemnto
de 1%, este afio, segin la encuesta
de Citi. Esta expectativa incorpora
un segundo ajuste a la baja des
de 1.1% que previeron al iniciar
el afio.

La proveccicn se encuentra cer
ca del punto medio del intervalo
que proyecto el Banco de Mexi
co para el crecimiento, que esta
entre 0.4% y 2% y queda debajo
del rango de 2 a 3 . esperado por
el gobierno federal, expuesto en
los Criterios Generales de Politica
Econdmica 2025, en los que se basa
€l presupuesto.

S5i bien el consenso apunta aun
crecimiento de 1%, en el detalle de
la informacion se puede ver que
hay estrategas que anticipan un
avance minimo de 0.2%, como
Banamex y otros cuatro grupos,
anticipa un crecimiento inferior a
1 por ciento. Este es el caso de Bar
clays, Bank of America Securities,
Scotiabank (0.8%) y Natixis (0.9
por clento).

Entre los 29 grupos financieros
entrevistados por Citi, dos tienen la
expectativamas altade crecimiento:
Sigmum Research y Masari, casa de
bolsa, en 1.8 por ciento. Otros 25

mais, tienen prondsticos de cre
cimiento del PIB entre 1 v 1.8 por
ciento.

En la encuesta recabaron de nue
V0 5us pronosticos sobre el cre
cimiento del afio pasado. Como
sabemos, el PIB final del 2034 sera
divulgado de manera oficial por el
Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (Inegi) el proximo 21
de febrero.

De acuerdo con los resultados
de la encuesta, el avance del PIB
en el 2024 fue de 1.5% inferior de
1.6% previsto al iniciar el afio.
Esta prevision también se en
cuentra debajo de la estimacion
oficial del gobierno, que estaba
entre 2y 3 por ciento.

La expectativa del mercado es
inferior a estimado por organis
mos internacionales como Ban
co Mundial v el Fondo Monetario
Internacional (FMI) que recién
divulgaron sus prondsticos ac
tualizados, de 1.7 v 1.8%., respec
tivamente. O con el esperado por
la Organizacion para la Coope
racion y Desarrollo Econdmicos
(OCDE) v la Comision Econdmica
para Ameérica Latina y el Caribe
(Cepal) que esti en 1.4 por ciento.

Inflacién y tasas

Segin los resultados de la encuesta
de Citi, lainflacion de enero serd de
0.2 por ciento. Prevén que para fin
de afio, 1a inflacitn seri de 3.91%.
anual, con lo que entrara por pri
mera vez en el rango del objetivo
puntual de Banco de México.
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