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INEGI. Mientras el indice general bajo a
4 44% anual, el componente subyacente
rompio su trayectoria descendente

Inflacién al consumidor
»Va. % anual del indice general
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La inflacién en México se ubicéen
4.44 por ciento anual en la prime-
ra mitad de diciembre, con lo que
ligé tres quincenas consecutivas
desace lerdndose.

Lo anterior se dio a pesar de que
el indice subyacente i interrumpié
una trayectoria ala baja de seis
quincenas, ya que subié a 3.62 por
cento anual desde el 3.57 por ciento
reportado en la quincena previa,
segiin losregistros del INEGL

En su interior, las mercancias
marcaron una tasa anual de 2.44
por ciento, por arriba del 2.32 por
ciento de la quineena previa.Enser
vicios hubo un repliegue de 4.95 a
4.88 por ciento de una quincena a
otra. —vakrialdpez M G. 4
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A pesar de que el
indicador subvacente
reboto, la perspectiva
se mantiene estable
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La inflacién en el pais se ubicé en
4.44 por ciento anual en la prime-
ra mitad de diciembre, con lo que
ligaron tres quincenas consecuti-
vas desacelerdndose, y los analis-
tas prevén que continuara con una
tendencia gradual a la baja.

Loanterior, se dioa pesarde que
elindice subyacente interrumpié su
trayectoria a la baja, ya que subié
3.62 por cientoanual, desde el 3.57
por ciento reportado en laquincena
previa, de acuerdo con los registros
del INEGI.

En su interior, las mercancias
marcaron una tasa anual de 2.44
por ciento, por arriba del 2.32 por
cientode laquincena previa, poren-
cima de lo esperado, mientras que
los servicios terminaron la primera
mitad de diciembre en un nivel de
4.88 por ciento, lo que representé
una desaceleracion desde el 4.95
por ciento reportado al cierre de
noviembre.

Por su parte, la inflacion no sub-
yacente se moderd a 7.0 por ciento
anual, principalmente por un me-
noravance en los precios de las fru-
tas y verduras, de 8.68 por ciento,
luego de que en las tres quincenas
previas habian mostrado crecimien-
tos en doble digito.

Entanto, losenergéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno subie-
ron 5.11 por ciento, mas que el 4.92
por cientoregistrado en la segunda
mitad de noviembre.

Enlacomparacion quincenal de
la inflacién, reporté un aumento
de 0.42 por ciento, luego de haber
presentado una disminucion de
0.12 por cientoensu lectura previa.

De acuerdo con Humberto Cal-
zada, economista en jefe de Ran-
kia LATAM, el dato observado en
el reporte de inflacion es positivo,
aunque precisé que alin se mantiene
lejos de la meta establecida por el
Banco de México.

Jorge Gordillo, director de anli-
siseconomico en CI Banco, destaco
que “fue demasiado marcadoel ba-
jonde precios en noviembre por los
descuentos en El Buen Fin y ahora
regresan asus niveles originales”.

Por su parte, Adrian Muiiz, sub-
director de andlisis econémico en
Vector Casa de Bolsa, destacé que
el reporte de inflacién puede ser
algomixto. “No me parece que esto
vaya a ser una tendencia, pero nos
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Se mantiene a la baja

Las presiones sobre la inflacion al consumidor se redujeron por tercera quincena consecutiva y registré en la
primera mitad de diciembre su menor crecimiento desde la segunda quincena del pasado marzo.
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El indicador, que refleja el aumento de precios, mantuvo una
tendencia a la baja durante la primera mitad de diciembre

acercamos, desde mipuntode vista,
aunacircunstanciaenlaquelasub-
yacente vaa tener unatendenciade
baja menos pronunciada de la que
hemos visto hasta ahora”.

VISLUMBMh’l RIESGOS
Aun con el Indice Nacional de Pre-
cios al Consumidor (INPC) colo-
candose en la senda descendente
los analistas siguen vislumbrando
riesgos en el camino.

“Cuando hablamos de riesgos,
casi siempre nos referimos a cues-
tiones estacionales, por ejemplo,
en el tema de algunos productos
agricolas estd el factor climatol6-
gico. Sin embargo, el tema de los
aranceles que podrian estarimpo-
niéndose por parte de Estados Uni-
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511%

SUBIERON LOS PRECIOS
De los energéticos y tarifas au-
torizadas por el gobierno en la
primera mitad de diciembre,

4.88%

SE REGISTRO

En la inflacién de servicios en el
mismo periodo, una quincena
atras se elevo 4.95%.

dosaMéxicoyviceversa, esalgoque
podriadesestabilizaralos preciosy
alejaria de su objetivo al Banco de
México”, destacé Calzada.
Gordillo advirtié que los riesgos
que podrian frenarla bajadelain-
flacién podrian presentarse durante
la primera mitad del ano proximo.
Analistas de Banamex prevén
que la inflacién continuard una
tendencia gradual a la baja, por lo
que senald que, “lainflacién sub-
yacente se ha ubicado ligeramente
por debajo de lo estimado, sobre
todo en el caso de las mercancias,
pero no vemos condiciones para
caidas significativas adicionales
en lainflacién anual de este com-
ponente considerando que se ubi-
camuy por debajo de su promedio

I_ FOCOS

Objetivos. Analistas de Bana-
mex mantuvieron sus proyec-
ciones y esperan que la inflacion
general anualy subyacente se
ubiguenal cierredeafioend4y
3 8 por ciento, respectivamente,

Factores. | as amenazas de
aranceles de Trump, sus politicas
de migracion, tipo de cambio,
ademasde laincertidumbre
interna por la reforma judicial,
podriaimpactar en los precios.

de largo plazo, la depreciacién del
pesode mesesrecientesy que lades-
aceleracion que estimamos parael
consumo privado se concentrarfa
en los servicios".

BANXICO SEGUIRA RECORTES
Alberto Ramos, economista en jefe
de América Latina, para Goldman
Sachs, senalé que en general, lain-
flacion subyacente se ha ubicado
ligeramente por debajo de lo esti-
mado, sobre todo en el caso de las
mercancias, pero no avizoran con-
diciones para caidas significativas
adicionales en la inflacién anual
de este componente, considerando
que se ubica muy por debajo de su
promedio de largo plazo.

Kimberley Sperrfechter, econo-
mista de mercados emergentes de
Capital Economics, indicé que si
bien Banxico abrid la puerta a re-
cortes mas agresivos, estan losries-
gos por los aranceles, y los riesgos
fiscales, a lo que se suma un tono
masrestrictivode la Fed, porloque
estimo que seguird recortando su
tasa en movimientos de 25 puntos
basicos, en lugar de acelerar el ritmo
de flexibilizacién.



