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La gran depresién
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Cuidado con no leer bien la baja inflacion

si estan las cosas en el mundo, si Donald

Trump, dentro de su discurso agresivo,

parece hacer un ligero guific a México

en materia comercial, de inmediato re-

acciona el fipo de cambio y baja nota-
blemente en minutos.

Eso es precisamente lo que hay que tomar como la
variable principal de estos fiempos, la incertidumbre
que provocan las decisiones politicas.

No s6lo las de Donald Trump, que fienen alcances
globales, sino también las politicas autoritarias inter-
nas que, desde que se constituyd de forma artificial
y tramposa una mayoria calificada en el Congreso,
han sembrado también la desconfianza. Y como esa
inseguridad se cruza con todo, hay que relacionarla
con los niveles actuales de inflacién en México.

Gran noficia saber que el Indice Nacional de Pre-
cios al Consumidor mantuvo en la primera quincena
de este mes de enero una tendencia descendente
y que, de acuerdo con datos del Inegi, se ubica en
3.69% anual, lo que se ajusta a la famosa cantaleta
de la meta de 3.0% mds, menos un punto porcentual.

De la mano del otro dato inflacionario crucial
de un indice subyacente en 3.72% anual hasta la
primera quincena de enero, aunque ahi si se le note
un chipote en su tendencia a la baja.

El punto es que habria dos formas de leer los
niveles inflacionarios actuales.

Uno, el de las campanas al vuelo y el de justificar
que a partir de ahora fienen que bajar de forma ace-
lerada los tasas de interés pues ya se cumplié con la
meta desinflacionaria.

Y, entonces si, como acaba de decir Donald Trump
en el Foro Econémico Mundial de Davos, exigir que
el banco central baje inmediatamente las tasas de
interés en fodo el mundo.

Hasta ahora, la incompleta Junta de Gobierno del
Banco de México se apresta a consumar ese camino
de un descenso de medio punito porcentual de la tasa
referente, porque eso es lo que quisiera ver, sin duda,
la Secretaria de Hacienda.

Pero hay ofra forma de leer los datos inflacionarios
actuales y esa es con la precaucion de entender que
la golondrina de un dato bajo de inflacién todavia no
hace un verano de estabilidad en los precios.

Persisten muchos faciores infernos como los desba-
lances financieros, las presiones por los incrementos
salariales o hasta la inseguridad.

Ademas de que Donald Trump, ese que ayer dijo
que todo requetebién con México en materia comer-
cial, es el mismo que manana puede decir lo contra-
rio y provocar una depreciacién combiaria y aplicar
aranceles comerciales que alimenten la alta inflacién.

El Banco de México, con su érgano de gobierno
incompleto, ya mandé el mensaje de que lo suyo es
ser una blanca paloma y aprovechar el margen entre
la inflacién y la tasa referente, y de paso con el nivel
de fasas en Estados Unidos.

No estd mal en la medida en que no se muestren
débiles, abiertos de capa, a no poner atencién a las
senales que flotan en el ambiente y que dicen que los
buenos datos inflacionarios de hoy no son fodavia
un friunfo y que pueden girar las cosas justo hacia el
lado negativo que nadie quisiera ver.



