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¢Donde estan?

Hoy. con datos en la mano, el Padre del Andlisls Superior
pregunta: /donde estdn los exsubgobernadores del Banco de
Meéxico y analistas que han sido muy criticos a la gestién de
Victoria Rodriguez y la Junta de Gobierno?

Entre las muchas cosas que decian, esta que las estrategias
en las decisiones de politica econémica no eran suficientes
para contener la inflacién, que tenfan una posicién acomoda-
ticia y capturada por el gobierno federal, que no eran claros
los mensajes de la Junia de Gobierno y que era Ineficiente la
comunicacién de la gobernadora.

El mandato central del banco central es 1a estabilidad de
precios. Con base en el dato de la inflacion anualizada que
dio a conocer el Inegl de la primera quincena de este ano, los
precios crecieron a una tasa anual de 3.69 por clento.

No sclo es el registro mds bajo desde febrero de 2021, sino
que es un dato que estd dentro del limite autoimpuesto por
el Banco de México. La meta puntual es de 3.0%, con un in-
tervalo de un puntio, es decir. se encuentra dentro del rango
aceptable y es muy parecido a los rangos historicos.

En la baja de la inflacion es fundamental la politica mo-
netaria que complementa acciones que le corresponden al
goblerno federal. Para tratar de disminuir las presiones infla-
cionarias, el goblerno ha usado masivos fondos publicos para
subsidiar el precio de la gasolina, asi como el Pacic.

Este acuerdo es una expresion de buena voluniad limitada,
puesto que se refiere a una canasta solo en algunos estable-
cimientos y tiene un muy pequefo efecto faro. De hecho, la
mds reclente renovacion, que se hizo ya dentro del gobier-
no de Claudia Sheinbaum. funciona mucho mas como un
paraguas para atender otros temas, como la seguridad. que
inciden en la formacion de precios.

REMATE CONFIRMADO

Desde hace unos dias, el consenso de los analistas sefiala que
en la proxima decision de polftica monetaria del Banco de
México se recortard 50 puntos base la tasa de referencia y el
mensaje serd mantener el ritmo de disminucion. Sise hace un
andlisis, se dard cuenta de que, aun cuando se diera la baja,
seguirfa estando cerca de 400 puntos base con respecto a la
que se tenian hace cuatro anos. Dicho de otra manera, hay un
gran espacio para disminuir la tasa de referencla.

Hace unos dias, el Padre del Andlisis Superiorle comenta-
ba que lo unico que podria evitar una disminucion de medio
punto en la tasa de referencia serfa un acontecimiento ines-
perado que parece verdaderamente lejano, a pesar del panico
con el que muchos analizan el goblerno de Donald Trump.
REMATE CENSAL
El Inegl. presidido por Graciela Marquez. presenté los resul-
1ados oportunos de los Censos Economicos 2024. Destacaque
95.5% de los negocios del pafs son micronegocios que dan
empleo al 41.5% de las personas ocupadas.

Los resultados de este ejercicio del Inegi confirman varias
cosas: tlene razon la Coparmex. encabezada por Juan José
Sierra, en cuanto a que el foco de la representacion empresa-
rial debe estar en los micro y pequeiios negocios. Una decision
que va en conira de algunos lideres de la iniciativa privada
que creen que son publirrelacionistas del gobferno o de los
muy grandes empresarios. Segundo, el nimero de mujeres
ya llegé a 43.6% de la participacion. lo que implica el mayor
nivel porcentual del que el Inegi tenga registro.

REMATE PERDIDO

Segun Francisco Cervantes, hay 35,000 empleos para mexi-
canos que sean deportados de Estados Unidos. A falia de ma-
yores detalles por parte del presidente del CCE, bien vale la
pena preguniar: sen qué empresas?, ;con qué niveles salaria-
les? ;Cual serd el promedio salarial?
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Si estos puntos no pueden resolverse, parecerd mucho
mds que se trata de esos anuncios que tanio de le gustan
a la Iniciativa privada: hacen promesas irrealizables y luego
apuestan a que nadie las va a recordar. Si usted pensé en los
compromisos de inversion que hacen de tanto en tanto los
lideres de la IP y luego no llegan a nada, estd conectado con
el pensamiento del Padre del Andlisis Superior.

REMATE FRONTERIZO

A quienes estan preocupados por las deportaciones masivas
y una eventual caida en las remesas, el Padre del Andlisls
Superiorles recomienda que lean la publicacion de BBVA Mé-
xico sobre este tema. El banco que dirige Eduardo Osuna
es, por mucho. el mds grande experto en remesas y en su
andllsis destaca que es muy poco probable un programa de
deportaciones masivas o unacaida en las remesas, puesto que
depende mucho mas de la estructura laboral de aquel pafs.
REMATE LEGISLATIVO

Ponga mucha atencidn alo que podria pasar hoy en la Cdmara
de Diputados en los cambios a las leyes que tienen que ver
con el Infonavit. Dicen que las patadas entre los miembros de
Morena son de escandalo.




