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I ECONOMIA POLITICA
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@ GOmMrzyamae

n los criterios de politica

economica para 2025,

presentados por la Secre-
taria de Hacienda, se calcula que
la economia crecerd entre 2y 3
por ciento y que el peso se sittie
en 18.5 pesos por délar al cerrar
el proximo ano. Para saber qué
tan consistentes pueden ser esas
estimaciones, baste ver lo que
se previo para 2024 y lo que ha
ocurrido: Hacienda estima que
se creceria entre 2.5 y 3.5 por
ciento, pero el INEGI revela que
el crecimiento en los primeros
nueve meses del ano es de ape-
nas 1.5 por ciento anual, la mitad
de lo previsto por Hacienda;
ademas estimaron que el ipo
de cambio cerraria 20242 17.6
pesaos por dolar, cuando estd en
20.49 pesos. Los datos duros
evidencian la falta de solidez
de las expectativas de nuestras
autoridades hacendarias.

Las variables mas relevantes
del desempenio de la economia
mexicana (consumo, inversion,
gasto piiblico, balance exporta-
dor) revelan una situacién de
estancamiento, lo que de nuevo
contradice los cilculos de Ha-
cienda y alerta de un posible es-
cenario recesivo al que, ademas,

“Las variables
mas relevantes
del desempeno
de la economia
mexicana (...)
revelan una
situacion de
estancamiento...

“En econonmia,
como en el beisbol,
contra la base
por bolas no hay
defensa: si el
gobierno se empeiia
en no crecer, no se
crecera’”
contribuird la politica econdmica
propuesta por el gobierno. Vea-
Mes una a una.
Primero, la desaceleracion del
mercado de trabajo. Los datos de
empleo mds recientes del INEGI

muestran que, al segundo trimes-
tre de 2024, el empleo auments

en 805 mil trabajadores respecto
al ano previo, sélo un 1.4 por
ciento. En cambio, a la mitad de
2023 se habian creado un millon
100 mil empleos frente al afio
anterior, una expansionde 1.9
por ciento v a la mitad de 2022 se
generaron 2.18 millones de em-
pleos, 3.9 por ciento mas que un
ano antes. Estas cifras co
que va a la baja la creacién de
empleo, de cuyo ingreso de-
pende el sustento de la poblacidon
vy lo que determina el nivel de
consumo. Ademas, el préximo in-
cremento salanial serd menor que
los de los (iltimos anos. No puede
esperarse, asi, que el consumo
privado de las familias sea la
locomotora econémica.
Segundo, la inversion se
frena. Los datos mas recientes de
formacion bruta de capital fijo
que proporciona INEGI indican
que, en agosto de 2024, se habia
dado una contraccién de 0.9 por
clento respecto al mismo mes de
2023 cuando, por cierto, frente a
2022 la inversion habia crecido
en 26.6 por ciento. En la cons-
truccidn la caida es de -6.0 por
dento, cuando en 2023 creciaal
39.5 por ciento y es mas acusada
la reduccion en la construccion
no residencial, que el pasado
agosto cayd en 10.2 par ciento
cuando en el mismo mes de 2023
se habia expandido un 77.3 por
clento respecto al ano previo.
La inversién en maquinaria y
equipo en agosto aumento 5 por
dento anual, cuando el ano an-
terior lo hacia al 13.4 por dento.
Asi que el componente central
del crecimiento, la inversién
productiva, ya esta en nimeros
negativos.

Tercero, el gobierno reduce
su contribucidn al producto.

En 2024, el gasto neto total del
gobierno se programé para
representar el 26.2 por cento del
Producto Interno Bruto (PIB) v
para 2025 se ubicara, de acuerdo
con el paquete econdmico dise-
nado por Hadenda, en 23.2 por
ciento del PIB, una drdstica caida
de tres puntos porcentuales. Eso
implica un retroceso incluso por
debajo del nivel de 2020, cuando
en plena pandemia el gasto neto
del gobierno significd el 24.9 por
ciento del PIB y fue creciendo en
los afnos posteriores en los que,
incluso con ello, la economia
tuvo un desempeno mediocre. Se
castigard, también, la inversién
publica (carreteras, generacion
eléctrica, escuelas, hospitales),
pues bajara del 2.6 a2.1 por
ciento del PIB, el nivel mas pobre
en anos. Los motares privados de
la economia se apagan y, encima,
¢l gobierno mete reversa.

Cuarto, un escenario compli-
cado para las exportaciones. En
junio de este ano, INEGI y Banco
de México dieron cuentade una
reduccion anual de las ventas
alexterior de 5.7 por dento, la
caida mas pronunciada en 46
meses. La reduccion afectd a las
exportaciones no petroleras,
con menos 4.4 por ciento y,
sobre todo, a las petroleras que
disminuyeron 26.8 por ciento.
Con Trump amenazando con
aranceles es complicado que las
exportaciones tengan un buen
anoen 2025.

Esas son las afras. El gobierno
pudo ayudar a laactividad a
través de la inversion y el gasto
publicos, pero eso requeria
recursos tributarios adicionales
a los que renuncd al demonizar
la posibilidad de una reforma
fiscal. Optd por una politica eco-
nomica prociclica. En economia,
como en el beisbol, contra la
base por bolas no hay defensa:
si el gobierno se empenia en no
cTecer, no se Crecerd.



