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PIB: estimaciones y resultados

ORLANDO DELGADO SELLEY

os gobiernos al hacer la pla-
neacion de sus actividades
econémicas estiman las va-
riaciones de los principales
indicadores: producto interno,
inflacion, tipo de cambio, precio del
barril de petréleo y, con base en estas
estimaciones, calculan los ingresos y
egresos publicos, asi como el posible
déficit y el endeudamiento. Tiene par-
ticular importancia la estimacion del
PIB, va que en esta variable se resumen
las actividades econémicas y, por tanto,
indica el resultado de las acciones pu-
blicas y de las empresas privadas.

En el pentiltimo afo de gobierno de
AMLO se presento el paquete econé-
mico para 2024, que contenia lo que el
gobierno pensaba sobre la dindmica de
nuestra economia ese decisivo ano. Su
estimacion del crecimiento del PIB pa-
ra 2024 fue de 3 por ciento. Conforme
avanzaba el afio, el primer semestre en
pleno proceso electoral y luego con la
respuesta de algunos actores econémi-
cos al contundente triunfo de Morena,
fue quedando claro que la economia se
movia mds lentamente de lo previsto.
De acuerdo con el Inegi el crecimiento
del PIB en 2024 fue de 1.5 por ciento.

Es importante entender qué fue lo
que paso, ya que indica que ocurrieron
eventos que no se preveian y que otros
fueron mas o menos provechosos de lo
que se esperaba.

El gobierno de CSP en el paquete
economico 2025 planteé que el PIB
crecerd entre 2y 3 por ciento, pero
diversos organismos econémicos desde
el momento mismo en que se hizo pu-
blico este prondstico sefialaron que ese
resultado no era alcanzable y que el PIB
creceria alrededor de 1.5 por ciento. El
Banco de México, en su tiltimo informe
trimestral octubre-diciembre de 2024,
que presentd la semana pasada, estimo
que el crecimiento del PIB serd de 0.6
por ciento. Las empresas de andlisis
economico, de acuerdo con Citi México,
en promedio estiman que tendremos
un crecimiento de 0.9 por ciento.

Es obvio que cualquier estimacion de
futuros desempeinos tiene muchas difi-
cultades, pero responderi la economia
a las decisiones de la politica econémi-
ca, asi como el entorno nacional y glo-
bal modificara el desempefio econ6mi-
co. Por eso se habla de metas que, ade-
mads, cuando es claro que no se podran
cumplir, dan cuenta de la conveniencia,
y en momentos incluso la necesidad, de
introducir ajustes en el diseno politico
para enfrentar los impactos negativos
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que pudieran presentarse.

Al cierre del primer bimestre del ano
va es claro que los riesgos negativos que
se conocian se estdn concretando y que
es muy probable que se impongan los
aranceles de 25 por ciento con los que
Trump ha amenazado a nuestro paisy a
Canada. Esto explica por qué el Banco
de México disminuy6 su estimacion a
0.6 por ciento. De concretarse los aran-
celes esta estimacién quedard corta y
pudiéramos acercarnos a un escenario
recesivo.

La respuesta del gobierno no puede
ser expresar confianza en que 2025 se-
rd un buen afo. Es importante advertir
que no se dejard “todo en manos del
mercado”, senalando que se trabajara
en la promocion del proyecto de desa-
rrollo que se ha planteado el gobierno.
Sin embargo, si a esta idea no se asig-
nan recursos para concretar esos es-
fuerzos, los trabajos serdn ineficientes,
ya que por mas promocion que se haga,
lo que importa es concretar inversiones
ptiblicas y privadas: las inversiones
ptblicas en diversas obras de infraes-
tructura resultan fundamentales y la
inversion de los empresarios mexicanos
y de los extranjeros que tienen plantas
productivas en el pais es crucial.

Por eso importa conocer lo que estd
ocurriendo en el ambito privado. La in-

version extranjera en 2024 registro un
monto récord con 36 mil 872 millones
de dolares, 2.5 por ciento mayor que

la de 2023. El grueso de este monto,

28 mil 710 millones, 78.9 por ciento,
fueron reinversiones, es decir utilidades
que obtuvieron empresas extranjeras y
que decidieron usarlas para ampliar su
capacidad productiva. Los otros 8 mil
162 millones de délares se dividen entre
cuentas entre compaiias, que sumo 4
mil 994 millones, y nuevas inversiones
que llegaron a 3 mil 169 millones. En
este rubro se registra una disminucion
significativa, lo que representa un desa-
fio trascendente.

Es claro que el pais enfrenta dificul-
tades importantes. Muchas eran espe-
rables, de modo que en el diseno presu-
puestal pudieron ser incorporadas, Se
han agregado dificultades adicionales,
que modifican el escenario previsto y
que obligan a introducir ajustes nece-
sarios para amortiguar impactos nega-
tivos provenientes de actores globales.
Estos ajustes demandaran recursos
ptiblicos adicionales, lo que impactara
las finanzas piiblicas, y debieran en-
frentarse fortaleciendo los ingresos pu-
blicos. Las acciones en este frente son
indispensables y urgentes.
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