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2025, ano critico

afana se acaba uno
de los peores afios
que México haya
experimentado. No
fue porque la eco-
nomia no haya crecido, aunque con el
magro crecimiento de apenas 1.5% se
cerrd un sexenio con una caida en el PIB
por habitante. Tampoco fue que el tipo
de cambio se haya depreciado 15%
desde el dia de las lecciones o porque
la inflacién se mantuvo estancada entre
4y 5% anual, con una Junta de Gobier-
no del Banco de México que parece
estar conforme con que la inflacién se
sitbe apenas por debajo del 4% para
que puedan cantar victoria y afirmar
que si cumplieron con su mandato cons-
titucional de procurar mantener el poder
adquisitivo de la moneda.

No. En mi opinién, 2024 fue uno de
los peores afios porque fue este en el
cual se culmind la destrucciédn institucio-
nal iniciada hace seis afios. En este afio
se destruyeron la democracia liberal,
el Poder Judicial, la separacién de po-
deres y la certeza juridica, la defensa
judicial de los derechos individuales y
los contrapesos a un ejercicio autoritario
del poder. El afio que termina pasaré a
la historia por haber sido uno en el cual
los mexicanos perdimos nuestra liber-
tad politica y vimos mermada nuestra
libertad econémica. 2024 fue el afio
en el cual, con la destruccién del arreglo
institucional y la pérdida de libertad,
précticamente cancelamos la posibili-
dad de haber entrado en una senda
sostenida de desarrollo econémico.
En este escenario es que enfraremos a
2025, un afio que serd critico por varias
razones. Destaco tres: la eleccién de
jueces, la situacién de las finanzas po-
blicas y el segundo periodo presidencial
de Trump.

La eleccién de los miembros del Po-
der Judicial de la Federacién que inclu-
ye a los ministros de la Suprema Corte
de Justicia de la Nacién, la mitad de
todos los jueces de distrito y de magis-
trados y los miembros del robespierrano
Tribunal de Disciplina Judicial serd un
ejemplo para el resto del mundo de lo
que no se debe hacer.

El método de seleccién de los candi-
datos a los diferentes puestos garantiza
dos cosas. Primero, casi todos los que
resulten electos serdn leales al gobier-
no en turno al haber sido palomeados
por los poderes Ejecutivo y Legislativo
controlados por el propio gobierno y
Morena. Con ello, el Poder Judicial ha-
bré dejado de ser independiente e im-
parcial, lo que acabaré con la certeza
juridica y con la dltima linea de defensa
de los ciudadanos ante el ejercicio au-
toritario del poder que violente sus dere-
chos individuales. Segundo, los nuevos
miembros del Poder Judicial serdn de
menor calidad. Sin certeza juridica e in-

dependencia judicial dificilmente habrd
mayor crecimiento.

En materia de finanzas piblicas se
percibe como no imposible, pero si im-
probable que se cumpla el objetivo de
reducir el flujo de los Requerimientos
Financieros del Sector Piblico del 6%
del PIB de este afio a 3.5% el préximo.
Dos son los factores principales que
dificultaran el ajuste.

El primero es que dificilmente se al-
canzard el objetivo de recaudacién tri-
butaria dado que la economia crecerd
significativamente menos del 2.5% que
la Secretaria de Hacienda utilizé para
su estimacién. Se estima que el creci-
miento apenas serd de 1.2%, habiendo
quienes pronostican uno inclusive menor
al 1 por ciento.
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El segundo factor gira alrededor del
sector paraestatal. El gobierno, a pe-
sar de toda la evidencia acumulada,
le sigue apostando a las notoriamente
ineficientes empresas gubernamentales
para la produccién de bienes privados,
desde gasolina y electricidad hasta
transporte de pasajeros, hoteles y res-
taurantes. Todas operan con pérdidas y
son fuente de déficit fiscal, destacando
Pemex y CFE, donde insisten en conti-
nuar con un plan de negocios sin pies ni
cabeza, todo en nombre de la mentada
soberania nacional.

Menores ingresos tributarios junto
con un sector paraestatal con crecientes
pérdidas y un cada vez mayor gasto en
programas sociales llevan a un mayor
déficit fiscal. Con ello, partficularmente
por la situacién de Pemex, se pone en
riesgo la calificacién de la deuda guber-
namental. Perder el grado de inversién
implicaria mayores tasas de interés, un
mayor servicio de la deuda y mayor
debilidad fiscal; una espiral destructiva.

Finalmente, Trump, encarrerado y sin
limites. El, que no entiende de comer-
cio internacional y equipard un déficit
comercial con las pérdidas de una em-
presa, tiene un impulso proteccionista el
cual se agrava con el hecho de que estd
dispuesto a utilizar los aranceles para
lograr ofros objetivos, como migracién y
narcotrdfico. La continuidad del T-MEC,
la principal fuente de crecimiento de
la economia mexicana, estd en duda
més adn con la revisién programada
para 2026. Agréguenle la amenaza
de ofros dos factores: la deportacién
masiva de indocumentados y la deno-
minacién como ferroristas a grupos del
crimen organizado. Tres choques reales
negativos para la economia mexicana.

Con este articulo, cumplo 30 afios de
escribir en estas pdginas. Le agradezco
a El Economista el privilegio y confian-
za que me han oforgado y a ustedes,
apreciables lectores, su lealtad y sobre
todo su confianza. Les deseo un feliz,
sano y préspero 2025. Nos vemos el
préximo ano.



